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Operadora: Buenos dias. Minombre es Karen y seré la operadora de la conferencia
de hoy.

Damos la bienvenida a todos los participantes a esta llamada de conferencia en la
que se presentaran los resultados financieros y operativos del segundo trimestre de
2022. En este momento, todos los participantes se encuentran en silencio. Al final
de la presentacion se llevara a cabo una sesion de preguntas y respuestas.

Antes de comenzar, es importante mencionar que los comentarios de la alta
gerencia de Ecopetrol incluyen proyecciones sobre el desempefio futuro de la
empresa, las cuéles no constituyen ningdn compromiso de resultados futuros ni
tampoco consideran riesgos o incertidumbres que pudiesen materializarse. En
consecuencia, Ecopetrol no asume ninguna responsabilidad en el evento que los
resultados futuros sean diferentes a las proyecciones mencionadas durante esta
llamada.

Esta conferencia sera liderada por el sefior Felipe Baydn, presidente de Ecopetrol.
Adicionalmente participan: Alberto Consuegra, vicepresidente ejecutivo y operativo,
Jaime Caballero, vicepresidente corporativo de finanzas y Yeimy Béez,
vicepresidente de soluciones de bajas emisiones. Gracias por su atencion. Sefior
Bayon, puede comenzar.

Felipe Baydn: Muy buenos dias y bienvenidos a esta llamada de conferencia donde
presentaremos los resultados operativos y financieros del Grupo Ecopetrol para el
segundo trimestre y para el primer semestre del afio 2022. Me enorgullece
anunciarles que continuamos superando nuestros resultados logrando el mejor
trimestre, al igual que el mejor semestre en la historia del Grupo Ecopetrol.

En estos primeros seis meses del afio 2022, ya hemos superado la utilidad neta
registrada en todo el afio 2021. Estos resultados se soportan en la habilidad de la
compafia para, entre otras cosas, retomar los niveles de produccion superiores a
los 700,000 barriles por dia, capturar los beneficios de unos precios de crudo y de
los diferenciales competitivos a través de una muy solida estrategia comercial,
continuar reduciendo las presiones inflacionarias gracias a las eficiencias en costos
y a medidas de mitigacion puntuales, y a una gestion proactiva en el manejo de
nuestro capital de trabajo.

Vamos, por favor, a la siguiente diapositiva. En el segundo trimestre del afio
avanzamos en nuestra estrategia 2040: Energia que transforma, dando importantes
pasos en sus cuatro pilares. En el pilar orientado a crecer con la transicion
energética, quiero destacar lo siguiente: la declaracion del éxito del pozo
exploratorio Uchuva-1, que evidencia el gran potencial gasifero en el Caribe
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Colombiano, costa afuera, y soporta nuestra estrategia para incrementar la
participacion del gas en la produccion total del Grupo Ecopetrol, el retorno a la
produccion sostenida llegando para el mes de julio a niveles cercanos a los 714,000
barriles equivalentes por dia.

Los resultados historicos del segmento de refinacion con una carga conjunta del
trimestre de 365,000 barriles diarios, un margen bruto historico de 29 dolares por
barril y un EBITDA de 3.7 billones de pesos soportado en un excelente desempefio
operacional.

El cierre de un acuerdo con OXY para ampliar nuestra presencia y la operacion en
el Permian, esto nos permite acceder a unos 21,000 acres nuevos, 21,000 acres
adicionales en la subcuenca de Delaware. EI completamiento mecanico de la
interconexién de las plantas de crudo en la Refineria de Cartagena, que nos
permitird aumentar la capacidad de refinacién, en dicha refineria, de 150,000
barriles diarios a 200,000 barriles diarios.

En el negocio de transmision, vias y telecomunicaciones, ISA gand uno de los
proyectos de transmision mas grandes subastados en Brasil en los uUltimos afios, a
través de ISA CTM. El proyecto comprende 1,139 kilbmetros para transportar
energias renovables con un ingreso anual de 60 millones de délares, y el cual se
espera que entre en operacion entre los afios 2026 y 2027.

En el pilar de generar valor con SosTECnibilidad, quiero destacar los siguientes
hitos: avances importantes en materia de nuestra estrategia de hidrégeno de bajo
carbono en donde cerramos alianzas con seis empresas a nivel internacional que
aportaran al cumplimiento de nuestra hoja de ruta. Hace apenas un par de semanas,
firmamos un acuerdo con Toyota para iniciar pruebas de movilidad con un vehiculo
de hidrégeno verde, permitiendo realizar la evaluacion técnica y analizar el potencial
de esta aplicacion para el pais.

Con el objetivo de asegurar una adecuada alineacion organizacional y una mayor
efectividad en la ejecucion de la estrategia de transicion energética, la anterior
Vicepresidencia de Gas de Ecopetrol se ha transformado, y hoy es la
Vicepresidencia de Soluciones de Bajas Emisiones. Esta vicepresidencia seguira
bajo el liderazgo de la ingeniera Yeimy Baez.

En el pilar de conocimiento de vanguardia, quiero resaltar lo siguiente: la captura de
beneficios en la implementacion del portafolio de ciencia, tecnologia e innovacion
por alrededor de 63 millones de délares durante el primer semestre del afio, gracias
a proyectos como Campos Integrados y Petrotécnica Digital, que, mediante el uso
de tecnologias de geofisica avanzada y herramientas con inteligencia artificial, nos
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permiten ser mas eficientes en la operacion de los pozos y la implementacion de
tecnologias de perforacion que nos ayudan a mejorar, entre otras cosas, el consumo
de agua de inyeccion en la operacion.

Por otro lado, Ecopetrol, en alianza con Accenture, Claro y Microsoft, realizé la
primera prueba piloto 5G de uso industrial en la refineria de Barrancabermeja en
operaciones de mantenimiento, por medio de dispositivos seguros para la asistencia
remota, todo esto en tiempo real, Io que nos ha permitido una reduccion de tres dias
en el mantenimiento, y que corresponden a una optimizacion de la actividad de mas
de 1 millon de ddlares.

Finalmente, en el pilar de retornos competitivos, sobre el cual Jaime nos ampliara
la informacion méas adelante, quiero destacar lo siguiente: la ejecucién de
inversiones del primer semestre del afio 2022 es la mas alta de los ultimos seis
afos, y esta enfocada en la generacion de barriles con valor y reservas que provean
estabilidad al pais en materia de seguridad energética.

También se dio la mayor distribucion de dividendos en la historia, por 448 pesos por
accion. Se lleg6 a un acuerdo para el pago del FEPC con el Ministerio de Hacienda,
y esto nos permite que el saldo acumulado del FEPC al primer trimestre del 2022
por 14.2 billones de pesos, sea liquidado y pagado, y hace que también sea el pago
mas agil desde la creacién de dicho mecanismo de subsidio para los combustibles
en el pais.

Vamos, por favor, a la siguiente diapositiva. La situacion macroecondémica local e
internacional ha generado retos en términos comerciales, inflacionarios y logisticos
sobre los cuales hemos adelantado acciones estratégicas-proactivas para asegurar
el cumplimiento de nuestros planes en el negocio. En el ambito comercial, el
principal reto ha sido los bajos niveles de importacién de crudo en China debido a
los brotes mas recientes de COVID y a una politica restrictiva para mantener bajo
control el virus.

Como mecanismo de mitigacion, hemos diversificado el portafolio de ventas entre
Europa, los Estados Unidos y otros paises del continente asiatico, como la India,
por ejemplo, logrando mantener nuestros precios de realizacion a niveles atractivos
aun bajo un escenario competitivo de precios. En abastecimiento hemos trabajado
en reducir la exposicion de nuestras compras de bienes y servicios a la volatilidad
del corto plazo, asegurando, por ejemplo, la contratacion de taladros con vista mas
alla del aiflo 2022. También, el aprovisionamiento oportuno de los inventarios, esos
gue son criticos para nuestros proyectos y para la operacién, y, por dltimo, una
comunicacion permanente y fluida con nuestros proveedores.
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Y en gestion de flujo de caja, optimizamos el capital de trabajo acelerando el
recaudo de la cuenta del FEPC que les mencionaba anteriormente. Hemos también
optimizado los inventarios de productos asegurando los niveles requeridos para
operar.

Finalmente, en términos de competitividad, continuamente, buscamos nuevas
iniciativas de eficiencia que nos ayuden a contener el impacto de la inflacion sobre
la estructura de gastos del Grupo Ecopetrol.

Vamos, por favor, a la siguiente diapositiva. Tras casi un afio de la integracion de
ISA al Grupo Ecopetrol, se ha evidenciado, con sus resultados y sinergias, el valor
gue aporta a los accionistas. ISA continua su crecimiento con la construccion de 33
proyectos de transmisiébn de energia que hoy estdn en ejecucion, que van a
representar mas de 4,900 kildbmetros de lineas de transmision. Quiero destacar que
nueve de estos proyectos contribuyen a la transicion energética de manera directa
al conectar fuentes de energia renovable no convencionales a la red de transmision
y mejorar asi las capacidades de la red para la conexion futura de otros proyectos
renovables.

En el frente social, ISA se destaco por su estrategia de inversion social y ambiental
en Colombia, en el indice de Inversion Social Privado a 2022 de la firma Jaime
Arteaga y Asociados, donde ocup0 el tercer lugar, escalando dos posiciones frente
al aflo inmediatamente anterior.

Ahora le quiero dar la palabra a Yeimy Baez quién nos hablara sobre los principales
resultados de nuestra linea de soluciones de bajas emisiones.

Yeimy Baez: Gracias, Felipe. El pasado mes de junio la Vicepresidencia de Gas se
transformé en la Vicepresidencia de Soluciones de Bajas Emisiones, la cual integra
las areas de gas natural, biogas, GLP, energia, renovables, hidrogeno y captura,
almacenamiento y uso de carbono. Estamos integrando componentes para un
nuevo ADN, trascendiendo hacia un portafolio de soluciones energéticas que
responde a la estrategia a 2040, consolidando asi sinergias: Con ISA, en
infraestructura eléctrica. Con Cenit, para el uso de infraestructura existente y un
crecimiento logistico eficiente. Con Esenttia, la Refineria de Cartagena y de
Barrancabermeja, en hidrogeno de bajas emisiones y la produccion de nuevos
combustibles. Esta aproximacion a sistemas de energia limpios apalanca nuestro
crecimiento como un grupo diversificado de energia para continuar liderando el
camino hacia la transicion energética en Colombia y la region.

Nuestro portafolio incluye: primero, negocios maduros de gas y GLP en Colombia
gue son fundamentales para garantizar la seguridad energética del pais y que
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abriran nuevos horizontes comerciales. Como parte del proceso de comercializacién
2022, presentamos al mercado las declaraciones de gas disponible suficiente, no
solo para renovar los contratos con vencimiento en 2022 y 2023 sino también para
la creacion de nueva demanda.

En materia de GLP, a partir del segundo semestre de 2022, Ecopetrol entregara un
10 % mas de producto, equivalente a 4,800 toneladas por mes, gracias a
optimizaciones operativas que benefician a mas de 3.5 millones de familias
colombianas.

Segundo, negocios en crecimiento para autogeneracion con energias renovables
no convencionales que permiten descarbonizar nuestras operaciones. Resaltamos
los avances en el desarrollo y construccibn de dos ecoparques solares que
sumarian alrededor de 49 megavatios de capacidad renovable adicional, asi como
el inicio de la construccion del ecoparque en Providencia, con una capacidad de 1.8
megavatios en apoyo a la reconstruccion de la isla, luego del paso del huracan lota
en 2020.

En cuanto a Castilla y San Fernando, hemos alcanzado ahorros en el costo de
energia por mas de 15,000 millones de pesos y reducciones de cerca de 22,000
toneladas de emisiones de CO2 equivalente, desde su incorporacion en octubre
2019 y octubre 2021, respectivamente.

Y tercero, oportunidades emergentes en hidroégeno, captura, almacenamiento y uso
de carbono y biogas. Hemos avanzado en la maduracion de dos proyectos de
hidrogeno a escala industrial en nuestras refinerias, a partir de la informacion
recolectada con el piloto de 50 kilovatios que se encuentra en operacion en la
Refineria de Cartagena desde marzo, y también hemos avanzado en pruebas de
concepto para transporte publico y movilidad liviana que estardn en marcha antes
de terminar el 2022.

Asi mismo iniciamos estudios de factibilidad de subsuelo para el almacenamiento
de CO2 en cuatro cuencas en Colombia, con una inversion de cerca de 3.5 millones
de dolares, cuyos resultados estaran disponibles en el cuarto trimestre de este afio.

Ahora paso la palabra a Alberto Consuegra, quién comentara sobre los resultados
operativos del periodo.

Alberto Consuegra: Gracias. Durante el primer semestre perforamos nueve pozos
exploratorios, cuatro en operacion directa y cinco en actividad asociada.
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Como lo mencioné Felipe, resaltamos el éxito exploratorio del pozo Uchuva-1 en
aguas profundas del Caribe Colombiano. El pozo fue perforado en el bloque
Tayrona, junto con el socio Petrobras, y confirmd el descubrimiento de una
acumulacion de gas natural a 32 kildmetros de la costa del sur de La Guajiray a 76
kilbmetros de Santa Marta. El consorcio dara continuidad a las actividades del
bloque Tayrona con el objetivo de validar las dimensiones de la hueva acumulacion
de gas.

Por otra parte, durante mayo, Ecopetrol y OXY suscribieron un acuerdo de
exploracion conjunta en los bloques COL-1, COL-2, COL-6 y COL-7, localizados en
aguas profundas en el noreste del Caribe Colombiano, con el objetivo de emprender
la basqueda de hidrocarburos en una zona de alto potencial. Ecopetrol tendra una
participacion del 40 % de los derechos de exploracion y produccion, y OXY el 60 %
restante como operador de los bloques.

Actualmente, el Grupo Ecopetrol cuenta con un portafolio robusto y competitivo que
permitird dar continuidad a la actividad exploratoria y apalancar la incorporacién de
reservas y produccion para garantizar la seguridad energética del pais. Contamos
con 265 oportunidades exploratorias en las que se incluyen 17 descubrimientos en
proceso de evaluacién y/o delimitacibn y 116 prospectos concentrados en
aproximadamente 6 millones de hectareas distribuidas en cuencas de alto interés
estratégico en Colombia, Brasil y Estados Unidos en el golfo de México.

El 90 % del &rea mencionada se encuentra localizada en Colombia, mientras que el
10 % restante actia como un eje de diversificacién con socios estratégicos en otros
paises. Vale la pena destacar que el 60 % de los volumenes de hidrocarburos
identificados en la cartera exploratoria corresponden a gas, el combustible de
transicion. Esperamos cerrar el afio con la perforacion de 24 pozos exploratorios en
linea con el plan.

Vamos a la siguiente lamina, por favor. La produccién trimestral fue de 705,000
barriles de petréleo equivalente por dia, 12,400 barriles mas que el volumen logrado
en el primer trimestre, y en linea con las metas anunciadas al mercado. Se destaca
el mejor desempeiio de los campos: Rubiales, Chichimene, Acacias, Quifa y Nare,
asi como la recuperacion de las ventas de gas posterior al mantenimiento de
Cupiagua realizado al inicio del afio y el aporte de produccion de los pozos
exploratorios.

La produccion acumulada de los activos exploratorios al cierre del segundo trimestre
alcanzé 490,000 barriles de petréleo equivalente, es decir, alrededor de 2,700
barriles por dia provenientes de las pruebas extensas de los pozos Liria YW12,



Ibamaca-1, Arrecife-1 side track, Arrecife-3, Flamencos-2 y Lorito-1, perforados en
vigencias anteriores y el Nifio-2 perforados en 2022.

Resaltamos el aumento de la capacidad de ejecucion respecto al primer semestre
de 2021 logrando 249 trabajos de workover, 268 pozos de desarrollo con un
promedio de utilizacion de 33 taladros y la reactivacion de la actividad en el
Piedemonte con cinco equipos de perforacion, tres de ellos orientados a pozos de
desarrollo y dos a exploracion.

Vamos a la siguiente lamina, por favor. En la cuenca del Permian, resaltamos los
buenos resultados operativos Yy financieros que alcanzan méaximos histéricos con
una produccion acumulada a junio de 26,800 barriles equivalentes diarios, casi
duplicando el aporte del primer semestre de 2021 y un margen EBITDA del 88 % en
el primer semestre del 2022.

Alineado a nuestra estrategia de sosTECnibilidad, destacamos la baja intensidad de
emisiones en nuestras operaciones en el Permian, con un rango de 8 a 9 kilos de
diéxido de carbono equivalente por barril, basados en la practica de cero quemas
rutinarias y un programa de monitoreo y control de emisiones fugitivas en nuestras
facilidades.

Asi mismo, hemos sustituido el 36 % del volumen de diésel por gas natural
comprimido y reciclamos alrededor de 5 millones de barriles de agua, un 43 % mas
versus que el reciclado en el mismo periodo de 2021. Basados en los buenos
resultados obtenidos hasta el momento, junto con OXY, hemos acordado ampliar la
actividad en el area de Midland y extender la asociacion hasta el area de Delaware,
fortaleciendo asi la presencia de Ecopetrol en el Permian.

El otrosi al joint venture inicial habilita el acceso a Ecopetrol a una mayor
participacion sobre la produccion en el Midland, 75 %, al tiempo que difiere las
obligaciones de carry al 2025. La actividad en Delaware iniciard en el cuarto
trimestre de 2022 y su produccion y reservas se reflejaran en 2023. Para el cierre
del 2022, contemplamos la perforacién de 97 pozos, el completamiento de cerca de
95 pozos y un incremento en produccion entre 4y 6,000 barriles diarios equivalentes
para una produccion total promedio afio 2022 entre 38 y 40,000 barriles
equivalentes diarios netos para Ecopetrol antes de regalias.

Vamos a la siguiente lamina, por favor. El volumen transportado present6 un
crecimiento de 117,000 barriles diarios frente al segundo trimestre del afio anterior
asociado a la recuperacién de la demanda de crudos y productos refinados, asi
como al recibo de crudos de la Asociacién Nare y capturas de barriles adicionales
de terceros.



Por otro lado, en junio tuvimos récord histérico de exportacion de crudo south blend
por el terminal maritimo Tumaco. El buque-tanque cargdé 601,000 barriles con
destino a la costa oeste de los Estados Unidos.

El pasado 15 de junio celebramos una década de operacién de Cenit. Ya son diez
afos, 4,000 millones de barriles de hidrocarburos transportados, 100 billones de
pesos en ingresos operacionales, cerca de 9,000 kildbmetros de ductos y un equipo
de trabajo de mas de 1,000 personas con un norte claro en materia de
sosTEChnibilidad.

Vamos a la siguiente lamina, por favor. El segmento del downstream registro
nuevos récords historicos, con un margen bruto integrado de refinacion trimestral
de 29 dolares por barril, un EBITDA trimestral de 3.7 billones de pesos y un margen
EBITDA trimestral de 15.1 %. El segmento, al primer semestre, ha ejecutado el 75
% del plan de paradas de plantas de 2022, asegurando la confiabilidad de los
activos con una disponibilidad operacional en abril y mayo del 97 %, asi como un
sobresaliente desempefio HSE sin lesiones registrables.

La Refineria de Cartagena registré récords historicos trimestrales y semestrales en
EBITDA, alcanzando 1.6 y 2.3 billones de pesos respectivamente, y un margen
bruto trimestral de refinacién de 31.6 dolares por barril. Se finaliz6é el completamiento
mecanico del proyecto interconexion plantas de crudo de Cartagena, IPCC,
progresando actualmente en actividades de aseguramiento y puesta en marcha. Y
durante el segundo semestre 2022, se realizara incremento gradual de la carga.

En Esenttia continua la tendencia positiva en los resultados gracias al
aprovechamiento de margenes entre el polipropileno y el propileno grado refineria,
incremento en el nivel de entregas de materia prima por parte de las refinerias y
distribucion de producto final en regiones de mayor valor. Esperamos que, durante
el segundo semestre de 2022, nuestros resultados estén apalancados por el
incremento gradual de la carga en la refineria de Cartagena hasta llegar a 200,000
barriles diarios con la entrada en operacion del IPCC. En Esenttia, por la ampliacion
de planta nimero 2 y la estabilidad en la entrega de PGR por parte de las refinerias,
y manteniendo la estabilidad y disponibilidad operativa en todas nuestras unidades
de negocio.

Pasemos a la siguiente lamina, por favor.

Durante el primer semestre del afio, se capturaron eficiencias por alrededor de 1
billbn de pesos. Estos resultados se dan en medio de importantes retos
inflacionarios y de cadena de suministro, lo que se ha evidenciado en incrementos
en costos para la compafia. El Grupo Ecopetrol adoptdé una estrategia integral



enfocada en el control de costos, aportando mejoras a las operaciones y a las
estrategias comerciales capturando ahorros con efecto positivo en EBITDA por
916,000 millones de pesos, lo que ha permitido mitigar en mas de un 40 % el
impacto de la inflacion en el OPEX y contrarrestar los retos del mercado
internacional.

El costo de levantamiento present6 un incremento del 19 % versus primer semestre
de 2021, explicado principalmente por un mayor nivel de operaciones y reactivacion
de actividades después de la pandemia del COVID-19 y un aumento en la tarifa de
energia eléctrica. En relacion con el costo por barril transportado, los incrementos
en precios fueron compensados por un mayor volumen transportado que disminuy6
el costo unitario en un 5 %, asi como el efecto de la mayor tasa de cambio al llevar
los costos en pesos a dolares.

Por su parte, el costo total unitario presentd un aumento durante el segundo
trimestre, debido, principalmente, al mayor precio del Brent sobre las importaciones
de crudos y productos como: diluyente, diésel y gasolina, adicional al incremento de
los costos y gastos operativos debido a las presiones inflacionarias, traducido en un
incremento ponderado del 13 % en la base de costos.

Paso la palabra a Jaime Caballero, quien les hablara de los principales resultados
financieros del Grupo Ecopetrol.

Jaime Caballero: Gracias, Alberto. EI EBITDA por barril del negocio de
hidrocarburos, antes de la contribucién de ISA, aumentd 28.4 dolares por barril
frente al primer semestre del 2021, ubicandose en 68.6 dolares como resultado de
mayores precios de realizacién de la canasta de crudos y un incremento de volumen
en la venta de productos a nivel local.

El breakeven de utilidad del semestre se ubic6 en 25.3 dblares por barril, registrando
una mejora de 8.1 doblares por barril frente al primer semestre del 2021, dado los
factores antes mencionados. En el negocio de transmision de energia y vias, el
margen EBITDA de ISA cerré6 en 69.6 % apalancado en mayores ingresos
operacionales por la entrada de proyectos de transmision de energia, el aumento
en la actividad constructiva de concesiones en Brasil y el efecto positivo de mayores
niveles de inflacion en Brasil y Colombia.

El ROE de ISA para el primer semestre del 2022, fue del 11.1 % en linea con el
plan. Dicho indicador es inferior al primer semestre del 2021 debido al
reconocimiento de un beneficio no recurrente de la revision tarifaria y ajustes a la
red basica del sistema de transmision en la filial brasilera CETEEP.
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Dentro de los resultados consolidados, se destaca: primero, en el margen EBITDA
se alcanzaron nuevos niveles historicos, impulsados por la exitosa estrategia
comercial, el destacado desempefio operacional de todos los segmentos de negocio
traducidos en un aumento de produccion, cargas a las refinerias y volimenes
transportados, el incremento en el nivel de volumen de ventas, especialmente
destilados medios a nivel nacional y, por supuesto, la contribucion de los resultados
de ISA. El incremente en el EBITDA del primer semestre de 2022 frente al primer
semestre de 2021 fue de 116 %, el indicador margen EBITDA de la compaiiia cerré
el semestre en 49.9 %.

Segundo, el ROACE continta en dos digitos alcanzando 17.1 % en el primer
semestre, subiendo ocho puntos porcentuales frente a resultado obtenido en el
primer semestre de 2021. La mayor utilidad operativa apalancé el resultado del
indicador compensando un aumento en el capital empleado durante el periodo. El
ROACE de Ecopetrol se ubic6é 4 % por encima de aquellos reportados por la
muestra de pares a la fecha.

El segmento de refinacion continla destacandose por su creciente contribucién al
EBITDA del Grupo, alcanzé un nuevo récord en el periodo apalancado en la
estabilidad operativa de las refinerias y lo buenos diferenciales de precios del
mercado. Por su parte, los segmentos de transporte y de transmisién de energia y
vias contintan aportando estabilidad en los ingresos y en el flujo de caja operacional
del Grupo.

Por ultimo, el indicador deuda bruta EBITDA para el Grupo mejoro, ubicandose en
1.6 veces. Durante el periodo, la agencia calificadora de riesgos Standard & Poor’s
actualizé la calificacion de largo plazo de Ecopetrol, manteniéndola en BB+ con
perspectiva estable y la calificaciéon de crédito individual en grado de inversion.
Segun Standard & Poor’s, la calificacion refleja la estabilidad de los resultados
financieros de la compaiiia en linea con el entorno favorable de precios del petrdleo,
asi como la importancia de la incorporacion de ISA al Grupo Ecopetrol.

Vamos a la siguiente lamina, por favor. EI Grupo Ecopetrol se ha caracterizado por
mantener una estricta disciplina de capital con criterios que se han robustecido y
diversificado en linea con los nuevos negocios del Grupo y la estrategia al 2040.
Estamos buscando acelerar la descarbonizacion y captura de valor del negocio de
hidrocarburos, consolidar el crecimiento en transmision de energia y concesiones
viales, asi como apalancar la transicion energética por medio de la diversificacién
de negocios.

En el pilar retornos competitivos, Ecopetrol continia entregando resultados
financieros histéricos, apalancados en los niveles actuales del Brent y en medidas
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adicionales gestionadas por el Grupo como la captura de eficiencias que tiene como
propésito aportar al Grupo mejoras a las operaciones, inversiones y estrategias
comerciales. Dichas eficiencias han logrado mitigar las presiones inflacionarias
presentadas y que prevemos continlen en nuestros gastos operacionales y
nuestras inversiones.

Durante lo corrido de 2022, Ecopetrol distribuy6 el dividendo més alto en su historia,
por un total de 448 pesos por accién, compuesto por un dividendo de 280 pesos por
accion decretado en Asamblea Ordinaria y uno de 168 pesos por accién decretado
a contraparte de la reserva ocasional. Dicho dividendo favorecid a los mas de
254,000 accionistas minoritarios de la compafiia con un rendimiento de 19.9 %
estimado a partir del precio de la accidon de cierre de junio de 2022.

Al cierre del segundo trimestre del 2022, el Grupo Ecopetrol registré una posicion
de caja de 12 billones de pesos. Dentro de los movimientos mas importantes del
periodo se destacan: primero, la fuerte generacion de flujo de caja operativo por 6.2
billones de pesos, asociado al buen desempefio de los segmentos y a la gestién
realizada para el recaudo de la cuenta por cobrar al FEPC.

Segundo, el pago de dividendos por 5.7 billones de pesos, compuesto por 3.2
billones de pesos pagados al accionista mayoritario y 2.1 billones de pesos a
accionistas minoritarios sobre resultados del 2021 y distribucion de la reserva
ocasional. Y, por otro lado, los pagos realizados por nuestras filiales a accionistas
no controlantes por .4 billones de pesos.

Tercero, el uso de 4.6 billones de pesos asociado principalmente a mayores
inversiones organicas destacando en el negocio de hidrocarburos la inversion
destinada a la perforacion y completamiento de 268 pozos de desarrollo, 249
workovers y 9 pozos exploratorios en Colombia.

Los pagos de interés y amortizaciones por 1.7 billones de pesos son el cuarto y
altimo punto. Durante el trimestre se realiz6 una operacion sobre los vencimientos
del periodo por 160 millones de ddlares con el fin de limitar la exposicion a tasas de
mercado elevadas y extender su vencimiento.

Respecto a la evolucién del fondo de precios de los combustibles, tras el pago
realizado por el Gobierno en diciembre de 2021, correspondiente a la liquidacion de
las cuentas del primer y segundo trimestre de 2021, el saldo acumulado del fondo
a cierre del primer trimestre del 2022 ascendio a 14.2 billones de pesos. Para
atender el pago y compensacion del saldo a dicha fecha, se acord6 con el Ministerio
de Hacienda y Credito Publico lo siguiente: Primero, aportes de la nacion por cerca
de 8 billones de pesos, desagregados en 7.3 billones de pesos de recursos frescos
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de caja y 675,000 millones de pesos a través de dividendos decretados sobre
resultados del 2021 de Ecopetrol que le correspondian al gobierno. Y segundo, la
liberacion de una parte de la reserva ocasional que fue distribuida como dividendo
extraordinario a los accionistas en la pasada Asamblea Extraordinaria del mes de
junio. El monto total de la reserva ocasional distribuida fue de 6.9 billones de pesos,
de los cuales a la nacién le correspondieron 6.1 billones. A la fecha, de la liquidacion
del primer trimestre del 2022, solo queda un pago pendiente de parte del Ministerio
de Hacienda por 3.2 billones de pesos, que se espera ejecutar en este mes de
agosto.

Por otro lado, el saldo acumulado durante el segundo trimestre del 2022, ascendio
a 10.6 billones de pesos, que seria cubierto con excedentes presupuestales durante
este afio, o con los recursos que para tal fin se destinen en el presupuesto de la
nacion del 2023.

Pasemos, por favor, a la siguiente diapositiva. La ejecucion del plan de inversiones
durante lo corrido de 2022, ascendio a 2,229 millones de délares, lo que constituye
el mayor nivel de inversion en el primer semestre de los ultimos siete afios. De este
valor, 1,813 millones de délares correspondieron a inversiones organicas realizadas
por parte del negocio de hidrocarburos y 416 millones de ddlares, a inversiones
realizadas por ISA. El 67 % de las inversiones orgénicas realizadas en el semestre
se realizaron en Colombia, mientras el 33 % restante correspondieron a inversiones
internacionales, principalmente en la cuenca Permian de los Estados Unidos.
Durante el semestre, se destacan, también las inversiones realizadas en el frente
de SosTECnibilidad, especialmente las ejecutadas en proyectos de manejo,
tratamiento y aprovechamiento de agua, principalmente en las cuencas de los
Llanos Orientales, Piedemonte y Valle Superior del Magdalena. Asi mismo, hemos
avanzado en la maduracion y ejecucion de los proyectos de descarbonizaciéon y
eficiencia energética, que incluyen la incorporacion de energias renovables, la
disminucién de quemas y venteos rutinarios, y los estudios para la produccion de
hidrégeno en las refinerias de Barrancabermeja y Cartagena. Paso la palabra a
Felipe, para sus comentarios de cierre.

Felipe Baydn: Jaime, gracias. Cerramos el primer semestre con grandes avances
en los frentes de SosTEChnibilidad. En la dimension ambiental, la descarbonizacion
se mantiene como una de las principales prioridades del Grupo Ecopetrol. En la
meta de descarbonizacion, el Grupo Ecopetrol contribuye a lograr ese compromiso
anunciado por el pais, de reducir 51% de sus emisiones al 2030, y especificamente
donde las emisiones de Ecopetrol, esas directas e indirectas, alcance 1y 2, son el
4.5 % del total de las emisiones del pais. En la gestion del agua, fundamental para
la proteccion de la biodiversidad de nuestro pais, reportamos una evolucion muy
positiva con un 77 % de reutilizacién del agua requerida para operar, con lo que
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seguimos avanzando hacia nuestra meta de ser agua neutrales en el afio 2045. En
materia de economia circular, el primer semestre del 2022 nos ha permitido ya
contar con mas 400 iniciativas de economia circular, de las cuales 140 estan ya en
ejecucion, hay 74 implementadas, que incluyen, entre otras cosas, el
aprovechamiento de materiales industriales, el compostaje, biocombustibles de
biomasa, envases y empaques. Y es de resaltar que hemos consolidado con ISA
nuevas Iiniciativas que incluyen sinergias entre el Grupo Ecopetrol, para el
desarrollo, por ejemplo, de asfaltos modificados, fortaleciendo nuestros negocios
circulares.

Vamos, por favor, ahora, a la siguiente diapositiva. En la dimensién social, el Grupo
Ecopetrol logr6é el TRIF mas bajo de su historia, esto es el nUumero de incidentes
registrables por millon de horas hombre, y esto, quiero aprovechar para felicitar a
los 18,000 trabajadores directos y a los mas de 80,000 colaboradores y aliados, y
evidencia, entre otras, las buenas préacticas en seguridad industrial y compromiso
con la vida. En el ranking merco talento 2022, ocupamos el primer lugar como la
empresa con mejor capacidad para atraer y retener el talento en Colombia. Nuestras
inversiones sociales buscan promover el desarrollo local para mejorar la calidad de
vida de las comunidades, consolidando relaciones de confianza, dinamizando las
economias locales, la educacion, y el acceso a servicios publicos.

En el frente de gobernanza, donde hemos sido referentes en la implementacién de
buenas préacticas a nivel nacional e internacional, continuamos siendo reconocidos
por entidades tales como Standard & Poor’s, Dow Jones, Merco y ALAS20.
Adicionalmente, quiero informarles que, durante el mes de julio, y como entidad
vinculada al Ministerio de Minas y Energia, sostuvimos reuniones con el equipo de
empalme del Gobierno entrante. En estas sesiones, que fueron muy positivas, muy
constructivas, dentro de un ambiente de respeto y de didlogo permanente, pudimos
compartir objetivos puntuales de largo plazo de la compafia, compartir planes
actuales y logros, y tener la posibilidad de discutir la visidn sobre la transicion
energética.

Finalmente, en el frente de tecnologia, destacamos los avances en la adecuacion
de la infraestructura del Centro de Innovacién y Tecnologia del Caribe, en la ciudad
de Cartagena, donde se ubicara el primer parque de movilidad con hidrégeno en el
pais, y sera la sede de la primera oficina de Centro Regional de Formacion Energias
Renovables, plataforma de cooperacion Colombo-Alemana en materia de energia
renovable.

Vamos, por favor, ahora, a la siguiente diapositiva. Lo han podido evidenciar en el
dia de hoy y con estos resultados, el Grupo Ecopetrol continia demostrando su
fortaleza técnica, comercial, financiera y operativa. Estamos cumpliendo nuestras
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metas operativas, esas que hemos anunciado al mercado, y estamos
comprometidos con la captura de valor que traen las oportunidades del entorno, al
tiempo que nos encontramos gestionando de manera proactiva, diferentes
iniciativas para hacerle frente a los retos de una coyuntura tan volatil como la es
actual a nivel global. Gracias, nuevamente, por acompafiarnos en el dia de hoy, y
con esto, abro la sesion de preguntas y respuestas.

Operadora: Gracias. Ahora comenzaremos la sesion de preguntas y respuestas. Si
tiene alguna pregunta, presione 01 en su teléfono de tonos. Si desea ser eliminado
de la cola, presione 02. Si esta utilizando un altavoz, es posible que deba levantar
el auricular antes de presionar los niumeros. Una vez mas: Si tiene alguna pregunta,
presione 01 en su teléfono de marcacion por tonos.

Repetimos la informacion: Si tiene alguna pregunta, presione 01 en su teléfono de
tonos. Si desea ser eliminado de la cola, presione 02. Si esta utilizando un altavoz,
es posible que deba levantar el auricular antes de presionar los numeros. Una vez
mas: Si tiene alguna pregunta, presione 01 en su teléfono de marcacién por tonos.

Nuestra primera pregunta es de Andrés. Le pedimos el favor que, por favor, indique
a qué compaiiia pertenece y, por favor, prosiga con su pregunta.

Andrés Duarte: Ah, bueno, no sé si soy yo u otro Andrés. Andrés Duarte de
Corficolombiana, muchas gracias. Tengo tres preguntas y una muy corta que creo
gue acabaron de decir, pero se me paso. Las preguntas, dos estan relacionadas
con el plan de largo plazo que va hasta 2040 y otra que tiene que ver con ingresos.
Las preguntas del plan de largo plazo son, primero... Bueno, primero decir que ese
plan, pues, digamos, los supuestos de precios son bastante conservadores. En ese
plan, en 2030 la produccion esperada esta entre 800 y 850 barriles equivalentes, y
mas o menos un 30 % o la tercera parte es no convencional y offshore.

Entonces, queria saber si las restricciones en Colombia se mantienen respecto a la
no produccion de Shell y offshore, teniendo en cuenta que tienen, de hecho, algo
de produccion Shell en Estados Unidos, ¢qué tanto cambia esa proyeccion de
mediano o largo plazo en la produccion o qué estan pensando en ese punto?

La segunda pregunta tiene que ver con las proyecciones que hacen respecto al
negocio del hidrégeno. Ustedes estan planteando reemplazar lo que producen y
consumen de hidrégeno en la refinaciéon de acad a 2030 y después comenzar a
exportarlo. Entonces, queria saber. En caso de que eso se d€, y que si sea rentable,
etcétera, ¢cudl es la expansion en la capacidad instalada de generacion eléctrica
gque esperarian ustedes se asocie a esa produccion de hidrogeno? Porque lo que
ustedes tienen en este momento es, que la mitad de lo que consumen, va a ser



autogenerado por no convencionales, pero esto, para mi, ya es otro requerimiento
de energia. Esas son las dos preguntas de la estrategia de largo plazo.

La pregunta relacionada con los ingresos es que, segun entendi, en los ingresos del
primer trimestre, se habia dado un efecto de unos buques en transito que no
contabilizaban para las ventas del trimestre. Quiero saber si eso afect6 las ventas
de este segundo trimestre y si se trata de un efecto material o no. Y la pregunta
adicional que, insisto, de pronto ya dijeron, y les pido disculpas, es de los 14,1
billones de saldo al primer trimestre del FEPC, ¢qué porcentajes les han pagado
ya? Y no lo dije al comienzo, felicitaciones por los resultados a todos, y ojala la
mayoria del equipo actual permanezca en la compafiia. Muchas gracias.

Felipe Baydn: Quiubo, Andrés, buenos dias y un gusto. Gracias por participar en
la llamada de hoy. Voy a arrancar con la primera, desde el punto de vista de
produccién y la vision que tenemos al 2030, después le voy a pedir a Yeimy que nos
ayude con el tema de hidrégeno, Javi que nos ayude con el tema de los buques en
transito, y entiendo que la dltima tiene que ver con el FEPC, entonces, Jaime nos
puede ayudar con esa. Y, obviamente, si hay alguien mas que quiera participar del
equipo aca de Ecopetrol, pues, con mucho gusto.

Andrés, lo primero es pensar que efectivamente en la estrategia de 2040 que
presentamos en febrero, hacia el final de la década estamos viendo un nivel de
produccién entre 800 y 850,000 barriles. ¢, Qué ha sucedido? Que hemos avanzado
en términos exploratorios, tenemos hoy mas informacion que la que teniamos
cuando desplegamos la estrategia, estamos viendo el nivel de produccion hoy, en
julio, 714,000 barriles por encima de los 705,000 barriles del trimestre. Tenemos
mucha mas informacion y pues también les hemos entregado a ustedes el deal o el
negocio que hicimos con OXY para ampliar nuestra presencia en el Permian.
Entonces, todo esto para decir que hay elementos adicionales que van a ser tenidos
en cuenta cuando volvamos a mirar el plan especifico de tres afios, 2023, 24 y 25,
adicionalmente al precio. Efectivamente, pues tendremos que tomar una vision
sobre el precio y ajustar en ese sentido, digamos, lo que estamos pensando seria
el perfil de produccion. Y yo creo que diria lo siguiente. En ese perfil de produccion
al 2040 hay participacién o aporte de los no convencionales en Estados Unidos y
estamos supercomplacidos con el resultado que hemos tenido hasta hoy, desde el
punto de vista reservas, produccién, desde el punto de vista de emisiones, manejo
de agua, y desde el punto de vista financiero. Desde que empezamos esa operacion
en noviembre del 19, aprovecho, Andrés, y les cuento, eso ha generado mas de 520
millones de ddélares de EBITDA. Entonces, ¢qué tenemos que mirar? La
participacion del Shell por fuera, la exploracion en Colombia y por fuera, también, y
los no convencionales en Colombia.
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Y aprovecho, Andrés, para decirles que, si bien no era parte de la pregunta, me
parece relevante el contexto. Estuvimos durante las ultimas semanas trabajando
con el equipo de empalme del Gobierno entrante. Personalmente, yo estuve en unas
27 horas de conversacion donde hablamos sobre estrategias, sobre todos los
segmentos, hablamos sobre exploracion, produccion, transporte, refinacion y
demas. Y el tema de exploracién lo tratamos en ese momento y ha venido siendo
discutido de manera superrespetuosa y de manera muy constructiva en sesiones
posteriores. Y yo creo que hay, digamos, un interés genuino del Gobierno entrante
para entender ese potencial de la exploracion. Hoy en dia recordemos que Ecopetrol
tiene unas 260 o 265 oportunidades de exploracion ya identificadas. Y en términos
de los no convencionales, decirles que reconocemos que es un tema, pues, muy
sensible para el Gobierno entrante. Hemos trabajado con ellos, seguimos
conversando, nos han pedido que tengamos conversaciones adicionales. Y
recordar que Ecopetrol siempre ha sido, lo es hoy en dia y seguira siendo muy
respetuoso del marco regulatorio y normativo existente.

Entonces, yo creo que habra que tener todos estos elementos en cuenta y volver a
mirar, en particular, el plan de los préximos tres afios, para poder mirar cdmo se ven
las cosas hacia adelante, pero, sobre todo, decirles que estamos muy complacidos
con el performance hoy, el desempefo hoy de produccion, ahi mi reconocimiento a
toda la gente de produccion, aprovecho y se los hago publicamente.

En términos de hidrégeno, Yeimy, si nos puedes contar, entonces, cOmo estamos
viendo, desde el punto de vista de energia, y después, entonces, tomamos las otras
preguntas. Yeimy, adelante.

Yeimy Baez: Claro que si. Gracias, Felipe. Buenos dias, Andrés, muchas gracias
por tu pregunta. Lo primero que quisiera contarte es que, en linea con la hoja de
ruta de Colombia, lo cual también esté reflejado en el plan estratégico de hidrégeno
del Grupo Ecopetrol, nosotros estamos evaluando proyectos no solamente de
hidrogeno verde sino también de hidrégeno azul, incluso, estamos llevando a cabo
estudios para hidrégeno blanco. Esto es relevante porque no todo el crecimiento de
hidrogeno estara asociado a un crecimiento en energia renovable, sino que,
también, las posibilidades alrededor de captura y almacenamiento de carbono, para
qgue, a su vez, podamos aprovechar todo el potencial gasifero que tiene el pais,
pues, nos ayuden en esta hoja de ruta. Ya empiezas a ver, Andrés, que las sinergias
entre estas oportunidades de negocios que maneja la nueva Vicepresidencia de
Soluciones de Bajas Emisiones, se van a materializar en este portafolio de proyecto.

Ahora, bien. Les contaba en la llamada que hemos avanzado en dos proyectos ya
a escala industrial en las dos refinerias, estos son proyectos que estan en la escala
de los megavatios, y lo que nosotros vamos a hacer es cubrir un requerimiento que
tienen las refinerias adicional de hidrégeno. Por supuesto, vamos a transitar el



GRUPO

Pe

camino para incorporar mas hidrogeno de bajas emisiones en las refinerias, y eso
es una apuesta ya a mediano plazo.

En materia de exportacion, lo crucial va a ser alcanzar la competitividad de nuestros
productos derivados de hidrogeno versus lo que va a ser el costo nivelado de
hidrogeno de otros paises, que también estan en busqueda del mismo mercado.
Para lograrlo, es clave tener dos cosas: La primera, factores de planta altos para
reducir justamente la escala de los renovables, y en eso Colombia tiene una ventaja
competitiva, no solamente en materia eodlica sino también hidrica, que tendremos
gue aprovechar. Y la segunda, por supuesto esta en la escala. Cuando nosotros
podamos hacer mayor escala, vamos a ser mas competitivos y, sin duda, los
proyectos de exportacién de hidrogeno de la siguiente década estaran en la escala
de los gigavatios de renovables. Gracias, Andrés.

Felipe Bayon: Javier, adelante. Y si necesitamos cualquier cosa adicional, sé que
Pedro también nos puede ayudar. Pero, Javi, adelante.

Javier: Gracias, Felipe. Andrés, buenos dias. Respecto a la inquietud de los
cargamentos en transito, durante el primer trimestre quedaron cerca de 2,000,000
de barriles, efectivamente se realizaron en el segundo trimestre, pero en el segundo
trimestre también estan quedando cargamentos en transito, esto es normal dentro
de la operacion y es esperable que durante los siguientes trimestres también se
queden cargamentos en transito dado la modalidad de negociacion DAP, de entrega
en puerto de destino. El efecto termina siendo marginal, dado que se realizan unos
de primer trimestre y quedan pendientes por realizacion unos del segundo trimestre.

Felipe Bayon: Javier, gracias. Y del FEPC, los 14 billones, Jaime, si, entonces, nos
aclaras cuanto esta pendiente.

Jaime Caballero: Hola, Andrés, ¢como estas? La transaccion que se hizo o el
acuerdo que se hizo con el Ministerio de Hacienda se ha venido ejecutando.
Conforme al plan, se han realizado pagos ya, o cruzado esos 14 billones alrededor
de 11 billones, y nos queda un saldo de unos 3 billones de pesos, que se proyecta
cancelar en el transcurso de este mes de agosto. Gracias.

Operadora: Muchas gracias. Repetimos las instrucciones para su participacion. Si
tiene alguna pregunta, presione 01 en su teléfono de tonos. Si desea ser eliminado
de la cola, presione 02. Si esta utilizando un altavoz, es posible que deba levantar
el auricular antes de presionar los nimeros. Una vez mas: Si tiene alguna pregunta,
presione 01 en su teléfono de marcacidén por tonos. La segunda pregunta es de
Katerin Ortiz de corredores Davivienda. Katerin, por favor, adelante.
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Katerin Ortiz: Buenos dias a todos. Muchisimas gracias por el espacio, como
siempre, muy productivo. Tengo, principalmente, una pregunta, y esta relacionada
con la estrategia de financiacion de Ecopetrol y de reperfilamiento de la deuda. El
préximo afio hay unos vencimientos de deuda importantes, tanto en términos de
bonos internacionales como créditos bancarios por el crédito que se realizo para la
adquisicion de ISA. Entendia que una de las estrategias de Ecopetrol para hacer
frente a estos vencimientos era la emision de acciones en su momento. Quisiera
saber como ha avanzado este tema, teniendo en cuenta que, si bien los resultados
han sido muy buenos, pues también el FEPC y el saldo que se esta acumulando,
gue es bastante grande, todavia es incierto, de cara al nuevo Gobierno, como se va
a manejar. Entonces, me gustaria que me contaran un poco sobre este tema, qué
estrategia estan planteando, como ven los costos de financiacion y qué tanto se
podrian incrementar para Ecopetrol el proximo afio. Muchas gracias.

Jaime Caballero: Hola, Katerin, gracias por la pregunta. Y pues yo creo que la voy
a abordar desde dos frentes. Por un lado, ustedes me han escuchado hablar antes
de que tenemos una caja de herramientas que nos da bastante opcionalidad en el
tema de financiacion. Tu hiciste alusion a la emision de acciones, la emision de
acciones es una opcion dentro de esa caja de herramientas, y, como hemos hablado
antes, es algo que podemos ejecutar conforme a condiciones de mercado, y
tenemos un plazo bastante largo para hacerlo. Tuvimos una autorizacién de cinco
afos, de los cuales nos quedan cuatro por delante, asi que, yo arrancaria casi que
por decir que, en términos de opcionalidad, esa es una de la cual no dependemos,
sigue abierta, pero es algo que yo diria que en este momento no hace parte del caso
base. ¢ Y por qué no hace parte del caso base? No hace parte del caso base porque,
pues, las condiciones de mercado probablemente no son las mas idéneas para eso
y porque también creemos que en el contexto de los cambios de Gobierno que hay
y demas, tenemos, también, que calibrar qué interés hay y qué apoyo hay para
hacer una actividad de esa naturaleza. Entonces, habiendo dicho eso, la caja de
herramientas esta firme y esta en pie. Tenemos, yo diria que hay tres o cuatro
caminos, o cinco caminos, inclusive, que podemos abordar y que tenemos bastante
maduros, que van desde posicionar papeles a nivel internacional, bonos como
hemos hecho antes en el pasado, también estamos viendo que hay un apetito a
nivel local bastante significativo, Ecopetrol lleva bastante tiempo sin acudir al
mercado local con papeles de deuda. También podemos recurrir a créditos
convencionales. En fin. Entonces, hay bastantes avenidas.

Lo que yo les puedo decir en este momento, y pues obviamente que algunos de
estos temas son sensibles comercialmente hablando, lo que yo les puedo decir en
este momento es que todos los temas estan bastante maduros, y lo que estamos
considerando es, cuales son los momentos ideales de mercado para hacerlo. Aqui
hay que tener en cuenta que esa refinanciacion también hay que ponerla en un
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contexto de que los vencimientos realmente estan agrupados hacia el tercer
trimestre y cuarto trimestre del proximo afio, asi que hay tiempo. Si estamos
hablando de 12 meses para hacer eso, estamos listos, pero también tenemos que,
como dicen en Colombia, sin prisa, pero sin pausa, ¢si? Vamos a calibrar esto con
cuidado, vamos a calibrar esto con prudencia, de forma que se obtenga el mejor
valor para nuestros accionistas. Gracias.

Katerin Ortiz: Gracias, Jaime. Una pregunta adicional, y es relacionada con
Invercolsa. ¢ Como avanza el tema de esa inversion? Y si podria pausarse de cara,
pues, al que el presidente electo ha mencionado que no esta de acuerdo con que
Ecopetrol desinvierta este activo, entonces, no sé si nos puedan comentar algo al
respecto. Y, también, si han tenido conversaciones con el Gobierno entrante, de
cara a que Ecopetrol pueda de pronto aprovechar la reactivacion de las relaciones
con Venezuela, si tienen como alguna... al respecto. Gracias.

Felipe Bayon: Katerin, Felipe. En términos de Invercolsa, pues, primero recordar
que es una operacion que nosotros anunciamos al mercado ya hace varios meses,
y el Gobierno actual tomo la decisidén de dejarle la potestad sobre, particularmente,
el entrar en un proceso de 226 al Gobierno entrante. Nosotros ya habiamos tenido
oportunidad de discutir preliminarmente esto con el equipo de empalme y
seguiremos conversando. Yo creo que es importante entender, primero, pues, que
Invercolsa juega un papel muy relevante dentro del grupo desde el punto de vista
de seguir masificando la utilizacion de gas y gas social y demas, y es una compafia
gue esta funcionando muy bien, y tendremos, pues las conversaciones en su
momento. Y en términos de conversaciones sobre Venezuela, no hemos tenido
conversaciones sobre Venezuela con el Gobierno entrante, esperaremos si estas
se dan en su momento. Muchas gracias.

Katerin Ortiz: Gracias, Felipe, muchas gracias a todos.

Operadora: Muchas gracias. La tercera pregunta es del sefior Andrés Cardona de
Citibank. Andrés, por favor, adelante.

Andrés Cardona: Buenos dias a todos y muchas gracias por el espacio.
Felicitaciones por los muy buenos resultados durante el trimestre. Durante la
llamada mencionaron, digamos, que habian tenido la oportunidad de hablar con el
Gobierno entrante, y tuvimos la oportunidad de hablar con Jaime hace unas
semanas. Me gustaria ver si hay alguna actualizacién sobre la visién del Gobierno
entrante, en particular, sobre como se van a amortizar los fondos que se creen de
agui en adelante en el fondo de estabilizacion. De parte del Gobierno de Duque
habia un compromiso muy marcado, de marcar un periodo de 6, 12 meses, si han
tenido la oportunidad de entender, con la nueva administracion como va a funcionar.
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La segunda pregunta es: han tenido resultados muy interesantes desde hace algun
tiempo ya en el offshore colombiano, el Ultimo fue Uchuva. Me gustaria entender
gué tan cerca esta la comparfia de empezar a monetizar estos recursos y si para
aprovechar el potencial tan masivo que tiene esta zona, se necesita desarrollar una
planta de LNG o como consideran que seria la forma mas Optima de aprovechar
este potencial.

Y la tercera pregunta, y ultima, es: si pudieran comentar como ha sido el desempefio
de los méargenes de refinacion en lo corrido del tercer trimestre y las expectativas
que tienen hacia el cuarto trimestre del afio, también, como esperan que evolucione.
Muchas gracias.

Felipe Bayon: Quiubo, Andrés, buenos dias, y gracias por las felicitaciones, la
haremos extensiva a los 18,000 trabajadores directos del Grupo Ecopetrol.

En términos de lo primero, y, obviamente, si necesitamos mas detalle, aqui esté el
equipo, que nos podran ayudar con informacion adicional, pero en el contexto de
las conversaciones, primero, con el equipo de empalme, y les mencionaba, pues,
personalmente, yo estuve 27 horas con ellos en varias reuniones, y uno de los
temas mas relevantes fue el FEPC, y lo discutimos en muchisimo, muchisimo
detalle. Y hay, digamos, un entendimiento sobre la necesidad de ambas partes, de
Ecopetrol, del equipo entrante, inclusive, con el ministro Campo y con el viceministro
técnico también, con quienes ya hemos estado reunidos, para que trabajemos de
manera conjunta en revisar la opcionalidad. Hay un menu grande, importante, de
cosas que se pueden hacer alrededor del FEPC para manejar el tema de manera
estructural, entonces, estd el compromiso, lo estamos mirando en muchisimo
detalle, y, como les digo, pues ya ha habido muchas conversaciones, no voy a entrar
en mas detalle, esto se esta llevando a cabo en estos dias y seguiremos trabajando,
pero hay un entendimiento sobre la necesidad conjunta de que miremos el tema del
FEPC de manera estructural, y yo creo que eso son excelentes noticias.

En términos de la segunda pregunta y los recursos offshore, primero quiero
aprovechar para felicitar a los equipos técnicos, el equipo de exploracion.
Recordarles, Andrés, que Uchuva es un descubrimiento en asocio con Petrobras, y
admiracion y respeto por Petrobras, expertos en desarrollos de aguas profundas a
nivel mundial. Este es un contrato, el contrato Tayrona que se firmé en el afio 2004,
18 afios mas tarde tenemos este éxito, el de Uchuva. ¢Qué tenemos que hacer
ahora? Y esto, pues es trabajo que se esta haciendo, terminar de entender toda la
informacion técnica que nos ha dado el pozo, yo les diria: yo, personalmente, estoy
muy contento, estoy muy complacido, tenemos que hacer trabajo todavia en ese
sentido. Eventualmente, vamos a perforar un pozo de limitacién para entender el
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tamafio, perforar pozos adicionales en estructuras cercanas, es que acordémonos
gque Uchuva nos permite pensar en una nueva provincia gasifera, una nueva
provincia gasifera que se sumaria a lo que ya tenemos en Chuchupa Ballena.
Recordemos que también tenemos el descubrimiento de Orca mas al norte en La
Guajira y que tenemos los descubrimientos que anunciamos hace algunos afos en
el sur del Caribe colombiano. Y dentro de este trabajo, es entender lo que define la
industria como el time to market, qué tan rapido podemos llegar con esas moléculas
de gas al mercado. Recordemos que, en particular, en el caso de Uchuva, pues hay
infraestructura muy cerca, tenemos distancias de 80, 90 kilbmetros por
infraestructura existente, con la misma estacién compresora en Ballenas, entonces,
todo eso lo estan mirando los equipos, y dependiendo nuevamente de los estimados
gue hagamos sobre dimensidn del descubrimiento, pues habra que considerar las
opciones que se tienen, y no me voy a referir especificamente a si LNG es una de
ellas o no. Habra varias cosas sobre la mesa. Fundamental, el tiempo al mercado,
el time to market. Si no hay adiciones a FEPC o algo, Jaime, si quieres adicionar
algo, y si no, pasamos al tema de margenes de refinacion. Jaime, adelante, y
después pasamos a la tercera pregunta.

Jaime Caballero: Gracias, Felipe. Y quizas en el tema del FEPC, lo que podria
agregar es dos cosas: estas conversaciones se estan dando en un contexto del
marco fiscal de mediano plazo, eso es algo importante, ya existe un marco fiscal
gue reconoce la obligacién del FEPC, que tiene la nacién ante Ecopetrol, y, de
hecho, es muy explicita alrededor de las proyecciones de como ese saldo se puede
acumular en el tiempo. Entonces, esto ha sido algo muy positivo en el sentido de
gue hay un reconocimiento amplio a lo largo tanto del Gobierno actual como del
entrante y, también, del Congreso en cuanto a la sensibilidad de este tema, y utilizo
este término porque es un término que Felipe utiliz6 en el contexto de no
convencionales, y dirlamos que este es el segundo tema que es muy sensible para
el Gobierno entrante, y esa sensibilidad es buena porque, pues, le da mucha
visibilidad al asunto y le da mucha prioridad al asunto.

Lo segundo que diria es que en el proyecto de presupuesto ya hay una asignacion
especifica para el pago de saldos de FEPC, que esta en el orden de 19 billones de
pesos el préximo afio. Ese es el presupuesto mas alto que se ha asignado a este
fondo en su historia y es un presupuesto que cubre buena parte de la proyeccion
gue se tiene de acumulacion de saldo para el proximo afio. Hay una brecha, pero
no es una brecha significativa y ya estamos en conversaciones con el Ministerio de
Hacienda en su parte técnica, como de los representantes del Gobierno entrante
alrededor de como se puede saldar esa brecha.

Felipe menciond la palabra opcionalidad, aqui hay distintas avenidas que pueden ir
desde asignar eventuales excedentes del presupuesto actual, partiendo de la base
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de que es posible que haya una subejecucion presupuestal del Gobierno Nacional
este afo, también puede haber una opcion alrededor de los mayores recaudos
tributarios que se estan dando en el pais, que no estan anticipados y se pueden
asignar para fines de saldo de fondo como nuevas ideas y nuevas iniciativas
alrededor de como se puede abordar el tema, y para que el tema sea sostenible a
largo plazo.

En términos generales, el marco fiscal prevé una agenda de ajustes importante a lo
largo de los préximos 18 meses, y es claro que esa senda de ajustes importante
tiene también unas implicaciones a nivel de Gobierno, y el Gobierno esta buscando
opciones alternativas a eso, 0 sea, otras alternativas que no impliquen adoptar una
senda de ajustes que sea tan agresiva. Y, en ese sentido, estamos trabajando con
el nuevo Gobierno para evaluar esas opciones y su conveniencia. Muchas gracias.

Felipe Bayon: Jaime, gracias. Y Walter, si nos quieres ayudar con margenes de
refinacion del tercer trimestre y expectativas hacia adelante. Walter, adelante.

>>Gracias, Felipe. Gracias, Andrés, por su pregunta. Como usted vio el reporte,
digamos, los margenes de refinacion en el segundo trimestre que finalizamos fueron
muy fuertes, del orden de 21 délares por barril, niveles récord, los margenes de
refinacion se vinieron fortaleciendo ya desde el 4Q del afio pasado al 1Q de este
afo, alcanzando niveles récord en este segundo trimestre que estamos reportando
en el dia, a la fecha. Cuando vemos hacia futuro, el tercer trimestre se ve como una
tendencia a la baja en esos margenes, o sea, a niveles menores que lo que vimos
en el segundo trimestre. Igualmente, se ven margenes de refinacion fuertes, tanto,
yo diria que en el tercer trimestre como en el cuarto trimestre, pero con una
tendencia hacia la baja. E igualmente, lo que estamos previendo, cerrar el afio con
margen de refinacion del orden de los 15 a los 20 ddlares por barril, quizas del lado
alto de ese rango de 15 a 20 como cierre de afio, o sea, margen de refinacion para
el afio en general muy fuertes respecto, por ejemplo, del afio pasado, del 2021. Asi
que, Andrés, espero que con esto te haya ayudado a responder la pregunta. Muchas
gracias.

Felipe Bayon: Walter, muchas gracias. Gracias.

Operadora: Muchas gracias. Proseguimos con la cuarta pregunta. Del sefior
Ricardo Sandoval, de Valores Bancolombia. Ricardo, por favor, adelante.

Ricardo Sandoval: Buenos dias. Muchas gracias por la oportunidad de preguntar
y felicitaciones por los resultados. Quisiera hacer tres preguntas, la primera es muy
corta, y en la idea con lo que ya mencion6 Jaime, yo quisiera saber un poco mas,
aparte de las opciones que se mencionaron, de pronto con qué estarian de acuerdo
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y con qué no estaria de acuerdo el equipo de Ecopetrol sobre las decisiones que se
puedan tomar en el Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustible. Y
algunos ejemplos, ¢ estarian de acuerdo con un cambio, de pronto, en los tiempos
de pagos de los saldos del fondo, o con qué no estarian de acuerdo? Esa es la
primera pregunta.

La segunda tiene que ver un poco con el tema del CAPEX, yo quisiera saber si el
Gobierno entrante logra quitarle la restriccion a Ecopetrol para que genere energia
eléctrica como comercializador, si puede llegar a existir alguna distribucién diferente
del CAPEX, ustedes como ven ese tema de cambiar esa distribucion del CAPEX a
nivel interno.

Y la tercera pregunta es si me pueden, por favor, recordar o mencionar si en este
momento existe una revision tarifaria de cdmo se remunera Cenit y cOmo va esto.
Muchas gracias.

Felipe Bayén: Quiubo, Ricardo. Voy a arrancar con la primera, con el tema del
FPEC, y Jaime nos dio un montén de color sobre opciones que se estan mirando:
inclusién, por ejemplo, de 19 billones en el proyecto de presupuesto general de la
nacion para el proximo afio. Y en ese sentido, las conversaciones han sido
frecuentes, han sido superconstructivas y yo creo que hay ese entendimiento de
tratar el FEPC como algo bien relevante. Y no voy a entrar a especular sobre una u
otra medida, yo creo que hay que mirarlas en su conjunto. Pero bueno, estamos
avanzando de muy buena forma en las conversaciones.

En términos del CAPEX, y si no tuviéramos una restriccion desde el punto de vista
de generacion, recordar que la restriccién es principalmente en Colombia, y recordar
gue, en ese sentido, a través de ISA, pues estamos en Chile, en Peru, en Brasil, y
hay siempre opcionalidad para mirar en donde quisiéramos estar, sobre todo si uno
mira el tema de generacion con energias renovables. Y nuevamente, si en Colombia
se tuviera la oportunidad, habria que analizarlo dentro de los ciclos normales de
planeacién de la compainiia. Y estamos convencidos que el pais tiene gran potencial
en términos solares, edlicos, pues nosotros ya estamos mirando, no solo esos dos,
sino geotermia, PCH, en general, estamos mirando varias cosas, si bien hoy, para
autogeneracion, pues habria oportunidad de seguir mirando otras opciones. Yo creo
gue también, Ricardo, es fundamental no perder la disciplina desde el punto de vista
de como hacemos el capital allocation o el despliegue del capital, del CAPEX,
particularmente, y seguiremos con esa disciplina.

Y en términos de Cenit, no sé si Héctor va a coger ahorita la pregunta. Pero
contexto, efectivamente, hay unas propuestas sobre revisiones tarifarias que estan
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siendo analizadas por los equipos. Y le voy a pedir al ingeniero Héctor Manosalva
gue nos dé un poquito mas de detalle. Héctor, adelante.

Héctor Manosalva: Gracias, Felipe, Ricardo, muchas gracias. Muy buenos dias. Y,
en efecto, hay expedido un borrador de resolucion por parte de la CREG, en donde
se define una propuesta de estructuracion tarifaria para los sistemas de poliducto
en Colombia. Esa resolucion esta para comentarios y, en efecto, hemos venido
desarrollando los comentarios, y estamos en ese proceso de comentarios para
publicacién definitiva.

Felipe Bayon: Si, Ricardo. Jaime nos va a ampliar un poquito el tema de FEPC.
Jaime, adelante.

Jaime Caballero: Hola, Ricardo. Yo creo que algo que algo podriamos, por ejemplo,
con eso de [ininteligible - 01:10:28] un poco es, porque Yo sé que ustedes quieren
respuestas alrededor del tema de FEPC, y lo que podemos hacer un poco es tener
una conversion de principios. ¢Y cudles son los principios? Yo arrancaria por decir
gue el mercado domeéstico de combustibles, o sea, el mercado colombiano es un
mercado de absoluta importancia para Ecopetrol en todo sentido, ¢si? Es un
mercado donde jugamos, es absolutamente vital para nuestras actividades y es un
mercado atractivo desde cualquier punto de vista. Entonces, eso es lo primero que
hay que decir. En esa medida, la forma de abordar esta conversacion es desde un
punto de vista donde, comercialmente, le conviene a los accionistas de Ecopetrol,
a todos los accionistas de Ecopetrol, que se encuentre una solucion sostenible, eso
es lo primero. Lo segundo, a manera de principio, es que, légicamente, los
compromisos se tienen que honrar, eso es un principio, si se realizan unas
actividades comerciales y Ecopetrol ha estado proveyendo al mercado doméstico
bajo unas condiciones, pues esos compromisos se tienen que honrar, y eso es algo
claro y es algo que el Gobierno Nacional también ha dado mucha claridad en ese
sentido y por eso resalto lo que se dijo en el marco fiscal de mediano plazo.
Entonces, eso es un segundo principio, cualquier compromiso, cualquier causacion
que se realice tiene que honrarse. Otro, tercer principio que yo daria, es, por
supuesto, alrededor de que tiene que haber una sostenibilidad en la caja de
Ecopetrol, la solucién es que se busquen, en ese sentido, tienen que ser soluciones
que funcionen desde una vista de caja de Ecopetrol en un contexto donde Ecopetrol
ya tiene unas prioridades que cumplir, como lo son su plan de inversiones, las
necesidades de inversion de capital que hay, y demas.

Entonces, la conversacion, tanto con el Gobierno actual como con el entrante, ha
girado un poco alrededor de qué alternativas se pueden explorar que le den
sostenibilidad al fondo y que, a su vez, convivan un poco con los principios que he
mencionado. En esto tenemos que tener total apertura y tenemos total apertura, si,
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porque el fondo, dadas las condiciones de mercado internacional, el fondo esta
acumulando unos saldos nunca antes vistos, que requiere de soluciones de fondo,
y eso hay que aceptarlo. Entonces, ese es el tipo de conversacion en la que
estamos. Lo que yo les puedo decir es que se estan buscando soluciones que
funcionen tanto para la sostenibilidad fiscal del pais como para Ecopetrol. Muchas
gracias.

Felipe Bayon: Muchisimas gracias.

Operadora: Muchas gracias. Continuamos con la quinta pregunta de Barbara
[ininteligible — 01:13:36], de J. P. Morgan.

>>Hola. Gracias por la pregunta. Ya respondieron con relacion al financiamiento de
la deuda, entonces yo queria hacer un follow up. Con relacion a las opciones en el
mercado local, dijeron que podrian hacer algo en mercado de capitales local, pero
¢con los bancos tienen alguna linea comprometida de crédito que podrian usar
también para las necesidades de 2023 con relacion a estrategias de
refinanciamiento? Gracias.

Jaime Caballero: Hola, Barbara, ¢como estas? Gracias por tu pregunta. Yo creo
que el tema, y lo voy a dividir en dos partes, el primer angulo es un poco alrededor
de la opcionalidad a nivel local, y en el mercado colombiano, lo que estamos viendo
es que hay suficiente profundidad para hacer una emision de bonos eventualmente,
aqui hay que ver en gué momento y cdmo, pero si vemos que hay una profundidad
de mercado interesante. Y es un mercado importante, y es un mercado en el cual
Ecopetrol ha estado ausente por mucho tiempo, entonces, yo creo que también es
algo que le estabamos debiendo, en cierta manera, al mercado, y se estan dando
unas condiciones que podrian ser muy interesantes para Ecopetrol. También, en el
mercado local hay capacidad de crédito, mas alld de bonos, hay capacidad de
crédito interesante y, en esa linea, particularmente, lo que estamos viendo es que
hay una oportunidad de hacer endeudamiento sostenible o verde, que antes no
habia, y eso es otra oportunidad que, también diria, nos estdbamos debiendo, nos
estabamos debiendo hacer eso.

Entonces, estamos muy emocionados con lo que estamos viendo en el mercado
local y yo creo que es algo que realmente queremos explorar pronto. Y, por altimo,
tu pregunta alrededor de la linea comprometida, la linea comprometida existe, es
una linea comprometida de 1.2 billones de délares sobre la cual tenemos
disponibilidad inmediata. Yo lo que diria conceptualmente es que esa linea
comprometida la asumimos con una idea de tener opcionalidad en un contexto de
circunstancias dificiles de mercado, y pues si vemos que esas circunstancias
dificiles de mercado se dan, pues hace parte de las opciones que tenemos y la
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podriamos utilizar, pero, por supuesto, de haber otras alternativas, pues
priorizariamos las otras alternativas. Muchas gracias, Barbara.

>>@Gracias.

Operadora: Muchas gracias. Y concluimos con la pregunta de Daniel Guardiola de
BTG Pactual. Daniel, por favor, adelante.

Volvemos a llamar a nuestro Ultimo participante, Daniel Guardiola de BTG Pactual.
Daniel, por favor, adelante.

Daniel Guardiola: Buenos dias. ¢ Me oyen?
Si. Buenos dias, aqui estoy, no sé si me oyen.
Operadora: Buenos dias, Daniel, por favor, adelante con tu pregunta.

Daniel Guardiola: Listo, perfecto. Yo tengo tres temas que queria preguntarles,
primero es fracking, me gustaria saber, digamos, cuéles son las principales
preocupaciones del gobierno Petro sobre fracking en Colombia, y si nos pueden
contar un poco, digamos, si efectivamente se prohibe el fracking en Colombia,
¢cuanto seria el potencial de barriles que quedarian enterrados bajo tierra? Seria
como el primer tema.

Segundo tema, un tema de governance, me gustaria saber si el management actual
esta considerando renunciar o seguir siendo el management bajo la administracion
de Petro.

Y la tercera es sobre dividendos, especialmente considerando los sélidos resultados
gue ha tenido Ecopetrol en este semestre, y también que muchos pares de
Ecopetrol a nivel regional estan anunciando incrementos en dividendos y
anunciando dividendos extraordinarios. Y me gustaria saber si Ecopetrol ha
considerado anunciar otro dividendo extraordinario para el segundo semestre. Esas
serian como mis tres preguntas.

Felipe Bayon: Quiubo, Daniel, buenos dias. Gracias por participar en la llamada
del dia de hoy. En términos de los no convencionales, y como les decia hace un
momento, pues hemos tenido sesiones de mucho detalle, sesiones con
conversaciones superconstructivas, muy respetuosas, no solo alrededor de los no
convencionales o del fracking, sino en términos de las oportunidades, la vision de
futuro, la estrategia 2040, produccion, exploracién, la relevancia del gas, en fin, los
temas que son centrales para Ecopetrol, y diria que hay una alineacién muy
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relevante sobre el papel de Ecopetrol en términos de liderar, no solo lo que se esta
haciendo hoy desde el punto de vista de hidrocarburos, sino esa vision de compafiia
diversificada de energia y ese rol en términos de la transicion energética. Yo diria
que, en términos de las preocupaciones del fracking, pues hay temas desde el punto
de vista ambiental, uno podria pensar el tema del manejo de agua, cdmo se maneja
el agua, y sobre eso, digamos, estuvimos hablando mucho tiempo y en mucho
detalle.

Daniel, recordar que tenemos ya dos afios y medio de informacién sobre nuestra
experiencia en el Permian, con datos, con temas operativos, desde el punto de vista
de reutilizacién, de como se hace todo el manejo, por ejemplo, del agua, o como se
hace el manejo de las emisiones. Alberto lo decia, las emisiones de un barril del
Permian, de los que estamos produciendo en el Permian son muchisimo mas bajas
en términos de kilogramos de CO2 por barril que las emisiones comparables de
otros barriles. Entonces, yo creo que seguiremos conversando, lo decia yo, sé que
es un tema sensible para el Gobierno entrante, eso lo reconocemos desde
Ecopetrol, y también afirmar que nosotros hemos sido, somos hoy y seguiremos
siendo respetuosos del marco regulatorio existente en cada momento del tiempo.

En términos del potencial, y pues se ha hablado diferentes cifras, pero hay gente
que habla de 5, 7 o 10 billones, si uno lo mira, desde el punto de vista de barriles
con liquidos, pero recordemos también que el fracking es muy importante, o puede
ser una fuente muy importante para el gas. Si bien hemos avanzado mucho con los
descubrimientos de Uchuva y otros en el Piedemonte, en Casanare recientemente,
Daniel, hoy tenemos cinco taladros de gran capacidad perforando cerca de Cusiana
y Cupiagua y hacia el norte, algo que no veiamos hace 16 afios en el pais. Entonces,
seguiremos en esas conversaciones y seguiremos, obviamente, desde Ecopetrol
prestos a entregar la informacion, el conocimiento y todo lo que nos ha dado también
la experiencia del Permian.

En términos de governance, ¢el equipo directivo continuard o habra renuncias? No
hay renuncias, Daniel, no lo hemos considerado. Yo creo que hay un equipo que es
técnico, que lleva mucho tiempo, aqui hay gente que ha venido de diferentes partes
de la industria, de diferentes nacionalidades, habiendo dicho eso, y, en particular,
en el caso del presidente, la junta directiva de la compafiia tiene la potestad del
nombramiento y la remocién del presidente cuando asi lo considere oportuno y
adecuado.

Y en términos de dividendos extraordinarios, no hemos considerado distribuciones
adicionales en el segundo semestre de este afo. Daniel, mil gracias.



GRUPO

Pe

Operadora: Muchas gracias. En este momento no tenemos mas preguntas. Le
cedemos la palabra nuevamente al sefior Bayon para los comentarios de cierre.

Felipe Bayon: Muchisimas gracias. Miren, quiero aprovechar para, nuevamente,
agradecerles a todos los que han participado en la llamada, tenemos mas de 250
conexiones, si entiendo, posiblemente de las llamadas que ha generado mas
interés, y bueno, 262 conexiones, para ser exacto. Entonces, a ustedes
agradecerles por el seguimiento que hacen de la compafiia, por el interés, por las
preguntas, se los he dicho en otras ocasiones, nos ayudan en una manera muy
positiva a seguir revisando temas del negocio, a entender cuales son los aspectos
principales que a ustedes les interesan y les preocupen, entonces eso se los
agradecemos.

Estamos hoy compartiendo con ustedes, y con el pais en general, resultados
histéricos, desde el punto de vista financiero, pero también desde el punto de vista
de seguridad industrial, desde el punto de vista de la utilizacion, de la refineria,
desde el punto de vista de haber recuperado los niveles de produccion, desde el
punto de vista de transporte, desde el punto de vista de ISA. Y en ese sentido,
aprovecho para mandarle un agradecimiento profundo a todos y cada uno de los
empleados del Grupo Ecopetrol, gracias a ustedes y todo lo que hacen todos los
dias es que podemos entregar resultados como estos. Nuevamente, muchas
gracias, espero verlos u oirlos en una llamada préximamente y espero que tengan
un muy buen dia.

Operadora: Gracias. Damas y caballeros, con esto concluye nuestra conferencia.
Gracias por participar. Pueden desconectarse.






