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Descargo de Responsabilidad

Esta presentacidon contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del negocio vy los
resultados estimados de la Sociedad. Tales proyecciones incluyen informacion referente a estimaciones,
aproximaciones o expectativas actuales de la compafia relacionadas con el futuro financiero y sus
resultados operacionales. Se advierte que dicha informacidn no es garantia del desempefio y que pueden
modificarse con posterioridad. Los resultados reales pueden fluctuar en relacion con las proyecciones
futuras de la sociedad debido a factores diversos que se encuentran fuera del control del emisor. La
Sociedad no asume responsabilidad alguna por la informacién aqui contenida ni la obligacion alguna de
revisar las proyecciones establecidas en este documento, ni tampoco el deber de actualizarlo, modificarlo

o complementarlo con base en hechos ocurridos con posterioridad a su publicacion.
La informacion divulgada a través del presente documento tiene un caracter informativo e ilustrativo, y no

podra ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida, utilizada o comercializada

sin la autorizacion previa y por escrito de la Sociedad.
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Agenda

1. Hechos relevantes del tercer trimestre de 2013
2. Resultados por segmento

3. Resultados financieros

4. Consolidacion organizacional

5. Perspectivas para el cuarto trimestre de 2013
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Hechos relevantes del 3er. trimestre de 2013

* Produccién promedio (Ecopetrol + participaciones netas):
Produccion . 3T 2013: 800 kbped (+7.7% vs 3T 2012)
Ene-Sep 2013: 791 kbped (+5.4% vs Ene-Sep 2012)

* Tasa de éxito exploratorio del 83% en Colombia en Ene-Sep 2013

Exploracmn e Un descubrimiento de hidrocarburos en Colombia (Guainiz 1)
Transporte e Bicentenario: llenado de linea finalizado
* Avance en la modernizacion de las refinerias:
Cartagena: 83%
Downstream

Barrancabermeja: 17%
e Aprobacién del plan ambiental a la modernizacién de B/meja

e Utilidad neta: +22.4% vs 3T 2012y +22.1% vs 2T 2013
 Margen Ebitda: 50% en 3T 2013 y Ene-Sep 2013
Financiero e Exitosas emisiones de bonos:
Colombia: COP$900 mil millones (5,10,15, y 30 afios)
Internacional: US$2,500 millones (5,10 y 30 afios)

Consolidacion e Tercer ano consecutivo en el Indice Mundial de Sostenibilidad
organizacional Dow Jones
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Inversiones 2013

Inversiones
(USS millones) Segmento Principales proyectos Ene-Sep 2013
4,962  Pozos perforados
- Exploratorios: 6
Exploracidony - Delimitadores: 19
B Produccion - Estratigraficos: 14

e Perforaciones de desarrolloy

workovers
* Modernizacién de la refineria de
B Downstream .
Barrancabermeja
B Transporte * Oleoducto San Fernando-Monterrey
P * Sistema del Magdalena Medio
89 1,55 e, . .
1731 e Exploracién internacional
ﬂ | | Subsidiarias e Modernizacidn de la refineria de
01 32 78 ¢ | 124 Cartagena
o o
o, LV m . . s .
Q @D o i Consolidacion ¢ Proyectos corporativos
() . . . y
c|Y—" c o organizacional < Investigaciony desarrollo
7 /,r"’ ,ﬁ;- * Inversiones de Ecopetrol S.A. en sus subsidiarias, no incluye el monto invertido directamente por estas companias ‘:._f”l"
&
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Exploracion

Pozo Nunda — Tello
(Huila — Gerencia Sur)

Actividad Exploratoria pozos A3
Ecopetrol + participaciones
(NUmero de pozos)
Perforados Exitosos  En Evaluacion Secos

3er trimestre

Ecopetrol 2 1 1 0

Hocol 0 0 0 0
Total 2 1 1 0
Ene-Sep 2013

Ecopetrol 6 4 1 1

Hocol 2 1 1 0
Total 8 5 2 1

Hechos relevantes:

e Tasa de éxito exploratorio del 83%* para el grupo empresarial en Colombia (Ene-Sep 2013)

e Un hallazgo de hidrocarburos en Colombia en el 3T: Guainiz 1 (CPO-10)

o * Tasa de éxito = pozos exitosos / (pozos perforados - pozos en evaluacion)
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Produccion

Produccion: Ecopetrol + Participaciones
(miles de barriles de de crudo y gas / dia)

a3 —— 800 750 __—» 731
2
8 —2—18 6 17 8 ; 18 I — | 18
24 21 26 21
754 697 745
3T-2012 3T-2013 . Ene-Sep 2012 Ene-Sep 2013

M Ecopetrol MHocol mSavia MEquion #™ECAmerica

Produccién de Principales Campos
(miles de barriles de crudo y gas / dia)

Instalaciones de tratamiento
de fluidos en Castilla

Activos 100% de ECP I1. trim. 13 I1l. trim. 12 Cambio %  ene-sep. 131 ene-sep. 12[1 Cambio %
Castilla 112.0 108.4 3.4% 115.6 110.5

Chichimene 57.4 42.6 34.6% 53.8 43.2

Apiay 23.2 22.1 4.8% 23.1 21.2

Activos en asociacion™®

Rubiales 120.8 99.2 21.7% 120.8 99.2

Quifa 37.8 22.7 66.2% 31.7 22.2

La Cira-Infantas 23.1 22.9 1.0% 23.0 21.7

Nare 17.1 15.4 11.3% 17.2 16.1

* Participacion de Ecopetrol

Hechos relevantes:

* Crecimiento promedio™ del 7.7% en 3T 2013 y 5.4% en Ene-Sep 2013

t"lf’
9
/ﬂd ** Comparado con el mismo periodo de 2012
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Transporte

Volumenes Transportados por Cenit*
(miles de barriles / dia)

Volumenes Transportados por

Carrotanque
(miles de barriles / dia)**

1,138 1,174

243

242

99 104
1 2
v Ve
3T-2012 3T-2013 3T7T-2012 3T7-2013
4 Productos H Crudo M Refinados 4 Nafta H Crudo

Hechos relevantes:

Bicentenario: rack de tuberia

* Aumento de volumenes transportados por oleoductos: +36 KBPD

* Bicentenario: llenado de linea completo
* Aumento de capacidad en O. Transandino: +25 KBPD

* Ecopetrol corresponde al 78% del transporte de crudosy al 44% del de productos
** Cifras de Ecopetrol. No incluye terceros. . T
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Refinacion y petroquimica

Carga a las refinerias
(KBDC)

B/bermeja Cartagena

Margen bruto de refinacion
(USS$ por barril)

13.9
10.2
- I 5.7
-0.4
B/bermeja Cartagena

m3T-2012 43T-2013

Hechos relevantes

Modernizacion de la refineria de Cartagena
(sep, 2013)

e Modernizacion de refinerias: C/gena 83%; B/meja 17%; Plan Servicios Ind. B/meja 75%

* Modernizacion de la unidad U-250 de la refineria de B/meja va de acuerdo al calendario

e La ANLA aprobd el plan de manejo ambiental de la modernizacién de la refineria de B/meja
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Suministro y Mercadeo

Barco tanquero en Coveiias

Volimenes de ventas Destinos de exportacion de crudo*
(miles de barriles equiv. / dia) (% del volumen total exportado)
918 9%
847 3T _
— 3T
273 2013

3T-2012 3T-2013 M EE.UU. m Asia M América Central ® Europa 14 Otros

mlocal mZonafranca M Exportaciones * No incluye la comercializacion de crudos de terceros

Precios del crudo, productos y gas ., :
(US$/BPE) Exportacién por tipo de crudo

110.1 (Ecopetrol S.A - KBPD)
101.2 109.3
101.1

3T 2012 113 426

27.9 27.3

372013 | 59 396 455

Crudo Productos Gas

m 3T 2012 @37 2013 M Livianos y medios M Pesados

Hechos relevantes:

e Crecimiento de las ventas del 8.4% frente al 3T 2012
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Resultados Financieros de Ecopetrol S.A.

Brecins 109.3 E:)_7 114.3 105.1 110.1  ge=Crudo
Gas
27.9 8.4 28.1 27.6 27.3
—
: — 1,908
Tasa de cambio N —— . 1,863
(COP$/USS) 1,797 1.806 1.791
848 902 885 253 218 M Product
_ roauctos
Ventas 65 | 31% 271 269 Lo 2Ly
; 9 —— = . - 1 O i s o2 4 10% M Gas
(KBPED)

59%  mCrudo

PI‘OdUCCIén 584 601 620 606 621
por tipo de : = Pesafio
crudo 358 |, ®Medio
(KBPD) M Liviano
22 7%
14.2 15.1 14.8 15.3 16.2
. 36% .
i Colombia
Ventas ., mExportaciones
(COP$bn) 64%
- 3T 2012 4T 2012 1T 2013 2T 2013 3T 2013
14 /;;{ * No incluye filiales ni subsidiarias -»- v gp € "eﬂ'. . .'e*v‘“‘t"’ (‘" .!;b.“‘r
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Resultados Financieros de Ecopetrol S.A.”

36%

Utilidad 35% 34%
operativa y 32%/ N% —
margen 5.5 5.5
5.1
(COPS$ bn) | 4.6 I ‘ | 4.9 I I
46% 52% 48% 50%
40% =
EBITDAY 7.7 o3
margen 6.5 —
(COPS$ bn) i
25% . 25%
- 23%)/ 24%
Utilidad 21% 4.0
margen 3.2 33
(COPS bn) | I I
28% ROE
Do 23% 24% 22% 2%
Retornos — - - —i=ROA
% — o s
17% 15% 14% 14% “13%
3T 2012 4T 2012 1T 2013 2T 2013 3T 2013

/f'é{’ * No incluye filiales ni subsidiarias
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Resumen del P&G de Ecopetrol S.A.

Estado de Resultados
(COPS billones)

Ingresos
Costos variables

Costos fijos

Gastos
operacionales

Utilidad
operacional

Resultado no
operacional

Impuesto de renta
Utilidad neta

EBITDA

16 /.r"; " * Estimado sobre cifras redondeadas a un digito
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Ingresos
(COPS billones)

14.2 ﬂ) 16.2
3T-2012 3T-2013

Costos variables
(COPS billones)

6s ML, e
B s
37-2012 37-2013
Costos fijos

(COPS billones)

+11%*
1.9 —a 2.1

3T-2012 3T-2013

Gastos operacionales
(COPS billones)

~44"/:(-

0.9 \o 0.5

3T-2012 3T-2013

w8 W =,

"w.T. T

Y., il v, , X Mf‘ -i‘m
Pt X | -...-wefn:a.-. ﬁx ALY X T

Mayor produccién (+1.12 bn)
Devaluacién USS/COPS (+0.53 bn)

Costos de transporte mas altos por cambio
en el modelo de transporte y mayor
transporte de diluyente y crudo en
carrotanque (+0.84 bn)

Mayores precios y volimenes de
importaciones de productos (+0.77 bn)
Amortizacién y agotamiento (+0.13 bn)

Mayores costos de Tl y vigilancia (+0.07
bn)

Servicios de manejo de agua y subsuelo en
Rubiales y Quifa (+0.06 bn)

Aumento de personal y ajuste salarial
(+0.04 bn)

Mayor costo por eliminacién del descuento
del IVA del Imporenta (+0.02 bn)

Menor bono variable para empleados
por una fatalidad (-0.02 bn)

Menor transporte de gas por
vencimiento de contratos (-0.04 bn)
Menores provisiones legales y mayor
recuperacién en procesos ( -0.4 bn)
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Flujo de caja y balance general de Ecopetrol S.A.’

Flujo de Caja

3T 2013
(COPS billones)

Balance
General

Sep 30-2013
(COPS billones)

Calificacion de
Riesgo

L
#

Inicial Fuentes Usos Final
26.8 11.0
16.4 0.2 | 6'01 I I
3.4
2 16 10.4
4.2 (=] _04
Cajainicial Operaciones Otros Deuda Caja Operaciones Inversiones Dividendos FX Diff Caja final
disponible
Activos Pasivos Indicadores deuda**
M Inventarios
I— 2.5 m Otros largo plazo
i Otros corto plazo * Pasivos/Activos: 0.40 X
i Obligaciones laborales
m Efectivo y equivalentes . . .
. _ * Obligaciones financieras/
44.3 WEasiiostestlinadosty Pasivos totales: 27%

m Cuentas por cobrar

m Recursos naturales y ambientales

m Otros largo plazo

M Propiedad, planta y equipo

M Inversiones

Moody’s: Baa2 (Estable) / S&P:

17 /" ' *Noincluye subsidiarias; ** Estimado por Ecopetrol.

A

|
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provisiones

M Obligaciones financieras

m Otros corto plazo

m Cuentas por pagary
vinculados

* Obligaciones financieras/
Ebitda (12 meses): 0.42 X

BBB (Estable) / Fitch: BBB- (Positivo)

Fooa LT SN
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Emision de bonos del 3er trimestre

Bonos en Colombia: COP$900 mil millones

Plazo Mon'to [EEl7 Cupdn
millones)
o@fos 120950 . IPC+3.79%
................ 10afos 168,600 IPC+4.60%
................ 15afos ......347,500 .. IPC+4.90%
30 afios 262,950 IPC+5.15%

Fuentes diversificadas de financiacion ()

Bonos internacionales: US$2,500 millones

Monto (USS
millones)

Hechos destacados

Préstamo del

Otros Ex-Im Bank
Crédito sindicado 2% (US$)

en Colombia
(cop$)

Bonos Iocales_.’
(cops)

Total
COPS 12.0 bn

Bonos internacionales

(USS)

e Acceso a mercado local e internacional

e Sobredemanda : Colombia 3.2 veces e Internacional 4.8 veces

* Plazo de 30 aios (Colombia e internacional)

Fuente: Ecopetrol
g |

18 /,' ; (1) Tasa de cambio: COPS/USS 1,908 (promedio del 3T de 2013) e ._-.', QA W A .--Trbl:‘:}"»
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Indicadores financieros consolidados

Subsidiarias*: (COPS bn)

Ingresos * Reficar:  $1.5
: 16.6 18.1 e Hocol: S1.0
(COPS billones)
e Cenit: S0.7
3T-2012 | 3T-2013 * Equion: 50.5
e Ocensa: S$0.5
Ebitda e Cenit: S0.4
(COPS billones) e Hocol: S0.3
65 | | =0 I e Equidn:  $0.3
3T-2012 3T-2013
e Ocensa: S0.3
Utilidad neta e Cenit: $0.3
(COPS billones)  Equiodn: S0.1
et | —— |  Hocol: S0.1
3T-2012 3T-2013
) . .. . -
19 o ‘@ * Sin eliminaciones Q“’i’-:‘r' nea ﬂ*"‘r’ . = QAT
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Consolidacidn organizacional

0.65

3T 2012

HSE

indice de frecuencia de

accidentalidad
(Accidentes / mn horas trabajadas)

0.5

3T 2013

e Una fatalidad en Reficar en el 3T

e 2 patentes (en Colombiay China)

e 17% del total de las compras son

en las zonas de operacion

RSE e Investigacion y desarrollo

* Tercer afio consecutivo en el indice DJSI

suministradas por proveedores locales
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Perspectivas para el 4to trimestre de 2013

e Campaiia de perforacion
+ Colombia:
Exploracion - Ecopetrol S.A.: 8 pozos A3, 5 estratigraficos
Subsidiarias: 4 pozos A3
« Internacional: 2 pozos A3 en el Golfo de México (EE.UU.)

e Campos Cafio Sur y Akacias: declarar la comercialidad
e Castillay Chichimene: instalaciones de tratamiento de fluidos adicionales

* Magdalena Medio: aprobacion del plan de manejo ambiental

Produccion
* Piloto de inyeccidn de aire de Chichimene: avance en instalaciones y entrega de
equipos
* Inyeccién de ASP (polimeros) en campo San Francisco: inicio del piloto
. * C/gena: avance de la fase de construccion de aprox. 70%
Refinacidn o L _
* B/meja: finalizacidon de la modernizacién de la unidad de crudo U-250
e Oleoducto Apiay-Monterrey: +60 KBPD en capacidad (total 280 KBPD)
Transporte L . ) ) )
* Oleoducto Cafio Limon-Covefias: mejoramiento operacional
n A € (TR TS BPLOLT T B e O
A W. 17 N ”""Qﬁ"eﬂﬁ (%9 Rl =31 L T A Lo L
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Relacion con Inversionistas

e Teléfono (571+) 234 5190

« Emall Investors@ecopetrol.com.co

« Pagina web www.ecopetrol.com.co
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Para uso restringido en Ecopetrol S.A. Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta presentacion puede ser
reproducida o utilizada en ninguna forma o por ningtin medio sin permiso explicito de Ecopetrol S.A.
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