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Opinién

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Ecopetrol S.A (en adelante, la Compaiiia),
gue comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2022 v los
correspondientes estados separados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros separados adjuntos, tomados de los libros de contabilidad,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situaciéon financiera de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2022, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) adoptadas por la Contaduria General de la Nacién.

Bases de la opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Compafiia, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demas responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia
de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, segin mi juicio profesional, fueron de mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros separados adjuntos. Estos asuntos se abordaron
en el contexto de mi auditoria de los estados financieros tomados en su conjunto, y al momento de
fundamentar la opinidén correspondiente, pero no para proporcionar una opinién separada sobre estos
asuntos. Con base en lo anterior, mas adelante, detallo la manera en la que cada asunto clave fue
abordado durante mi auditoria.

He cumplido con las responsabilidades descritas en la seccidon Responsabilidades del Auditor en la
Auditoria de los Estados Financieros de mi informe, incluso en relacién con estos asuntos. En
consecuencia, mi auditoria incluyd la realizacién de los procedimientos disefiados para responder a los
riesgos de incorreccién material evaluados en los estados financieros. Los resultados de mis
procedimientos de auditoria, incluidos los procedimientos realizados para abordar los asuntos que se
mencionan a continuacién, constituyen la base de mi opinién de auditoria sobre los estados financieros
adjuntos.
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Determinacién de la Depreciaciéon, Agotamiento y Amortizacion y el Deterioro de Activos de Larga
Vida

Descripcién del Asunto Clave de Auditoria

Como se describe en la Nota 3.1 y 3.2 de los estados financieros separados, el calculo del método de
unidades de produccién que se utilizan en la determinacién de la depreciacién, agotamiento y
amortizacién (DD&A, por su sigla en inglés) de propiedades, planta y equipo relacionados con la
exploracion y produccion, los recursos naturales y ambientales, asi como en la determinacion de los
flujos de efectivo futuros utilizados en los andlisis de deterioro de activos de larga vida, dependen de la
estimacidn relacionada con las reservas de petréleo y gas.

La estimacién de reservas de petrdleo y gas utilizadas para calcular la depreciacién, agotamiento y
amortizacién (DD&A, por su sigla en inglés) y realizar el analisis de deterioro es un proceso complejo y
requiere juicio profesional. La Administracién utiliza ingenieros independientes externos (en adelante
"especialistas") para estimar las reservas las cuales se determinan con base en factores geoldgicos,
técnicos y econdmicos. Las estimaciones de las reservas de petréleo y gas dependen de una serie de
factores variables y supuestos clave, incluidas las cantidades de petréleo y gas que se espera
recuperar, el momento de la recuperacién, la produccidn, los costos operativos, de capital y el precio
de venta, entre otros.

La auditoria del DD&A vy el calculo del deterioro de los activos de larga vida fue compleja debido a la
naturaleza inherente de ingenieria técnica del proceso de estimacién de reservas, el cual requiere el
uso de especialistas en el proceso de estimacién, incluida la determinaciéon de la razonabilidad de los
supuestos clave de la administraciéon previamente identificados.

Respuesta de Auditoria

Obtuvimos un entendimiento del proceso y de los controles sobre el proceso que la Compafiia ha
implementado y ejecutado para calcular el DD&A y realizar el andlisis de deterioro de los activos de
larga vida, incluidos los controles de la Administracién sobre la integridad y la precisién de los datos
financieros proporcionados a los especialistas para la estimacién de reservas de petréleoy gas vy la
metodologia para desarrollar dicha estimacion.

Para evaluar la cantidad estimada de reservas de petréleo y gas que se utilizan para calcular el DD&A y
el cdlculo del deterioro de activos de larga vida, obtuvimos los informes de los especialistas externos
contratados por la Administracién, evaluamos la competencia y objetividad de los especialistas
externos y los internos asignados por la Administracion responsables de supervisar la preparaciéon de la
estimacion de reservas por parte de los especialistas a través de la consideracién de sus calificaciones
profesionales, experiencia y uso de practicas aceptadas en la industria.

Adicionalmente, evaluamos la integridad y precisién de los datos financieros y los supuestos descritos

anteriormente utilizados por los especialistas en la estimacion de las reservas de petrdleo y gas que fue
incluida en el calculo del DD&A vy los flujos de efectivo utilizados en el cadlculo de deterioro.
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Para las reservas probadas no desarrolladas , evaluamos el plan de desarrollo de la Administracién
para cumplir con la regla de la SEC (U.S. Securities and Exchange Commission) de las ubicaciones que
no perforadas estan programadas para ser perforadas dentro de los cinco afios, a menos que
circunstancias especificas justifiguen un tiempo mas largo, evaluando la consistencia de las
proyecciones de desarrollo con el plan de perforacién de la Compafiia y disponibilidad de capital en
relacion con el plan de perforacién. También probamos la precision matematica de los calculos de
DD&A vy revisamos la consistencia entre la estimacién de las reservas de petrdleo y gas preparada por
los especialistas con las proyecciones de flujo de efectivo utilizadas en los analisis de deterioro de
activos de larga vida evaluando la constancia entre la estimacidn de reservas de petréleo y gas
elaborada por los especialistas con los volimenes de reservas incluidos en la informacion financiera
proyectada, entre otros procedimientos.

Asi mismo, evaluamos la adecuada revelacién de este asunto en la Nota 31 de los estados financieros
separados.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en
relacién con los estados financieros

La Administracidon es responsable por la preparacién y correcta presentacién de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF)
adoptadas por la Contaduria General de la Nacién; de disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacién y correcta presentacion de los estados financieros libres de
incorrecién material, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables
apropiadas; vy, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los encargados del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la misma.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe gue incluya mi
opinién. La sequridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectard una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

e |dentificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorrecciéon material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciéon, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo Ilamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables del gobierno de la Compafiia, entre otros asuntos, el alcance planeado y
el momento de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

También proporcioné a los responsables del gobierno de la Compafiia una declaracién de que he
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se podria esperar razonablemente
gue pudieran afectar mi independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
Compafiia, determiné los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, asuntos clave de la auditoria. Describi esos
asuntos en mi informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, se determine
gue un asunto no se deberia comunicar en mi informe porqgue cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico del mismo.
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Otros Asuntos

Los estados financieros separados bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas
en Colombia (NCIF) adoptadas por la Contaduria General de la Nacién de Ecopetrol S.A. al 31 de
diciembre de 2021, que hacen parte de la informacién comparativa de los estados financieros
separados adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo con normas internacionales de auditoria
aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi opinidn sin salvedades el 23 de febrero de 2022.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafiia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, seguin las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva; 3) La informaciéon contenida en las planillas integradas de liquidacién de aportes, y en
particular la relativa a los afiliados, y la correspondiente a sus ingresos base de cotizacién, ha sido
tomada de los registros y soportes contables al 31 de diciembre de 2022, asi mismo, a la fecha
mencionada la Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seqguridad
Social Integral; y 4) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; y 5)
Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros adjuntos y la informacién contable
incluida en el informe de gestién preparado por la Administracién de la Compafiia, el cual incluye la
constancia por parte de la Administracion sobre la libre circulacién de las facturas con endoso emitidas
por los vendedores o proveedores. El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del
Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado el 27 de febrero de 2023.

dwin René Vargas Salgado
Revisor Fiscal y Socio a Cargo
Tarjeta Profesional 80050-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, Colombia
27 de febrero de 2023
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Certificacion del Representante legal y Contador de la Compaiiia

A los sefiores Accionistas de Ecopetrol S.A.:

27 de febrero de 2023

Los suscritos Representante legal y Contador de la Compaiiia certificamos que los estados financieros separados de
la Compaiiia al 31 de diciembre de 2022 y por el periodo de doce meses terminado en esa fecha, han sido fielmente
tomados de los libros de contabilidad, y que antes de ser puestos a su disposicién y de terceros, hemos verificado las
siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

1.

Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2022,
existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante el afio terminado en
esta fecha.

Todos los hechos econémicos realizados por la Compaiiia, durante el afio terminado al 31 de diciembre de
2022 se han reconocido en los estados financieros separados.

Los activos representan probables derechos econdmicos futuros y los pasivos representan probables
obligaciones actuales y futuras, obtenidos a cargo de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2022.

Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.

Todos los hechos econdmicos que afectan a la Compafiia han sido correctamente clasificados, descritos y
revelados en los estados financieros separados.

(Original firmado) (Original firmado)
Felipe Bayon Pardo Javier Leonardo Cardenas Laiton
Presidente - Representante legal Contador Publico
T.P.116770-T



Ecopetrol S.A.

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Estados de situacidn financiera separados

T.P.116770-T

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
Nota 2022 2021
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 5,788,067 5,937,097
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 7 33,573,061 15,545,832
Inventarios 8 7,225,902 5,599,854
Otros activos financieros 9 1,427,933 1,176,523
Activos por impuestos corrientes 10 5,616,862 5,462,487
Otros activos 11 1,656,888 1,397,152
55,288,713 35,118,945
Activos mantenidos para la venta 33,657 41,880
Total activos corrientes 55,322,370 35,160,825
Activos no corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 7 429,839 563,646
Otros activos financieros 9 929,115 630,319
Inversiones en compaiiias 12 92,416,767 77,227,381
Propiedades, planta y equipo 13 27,502,751 24,608,925
Recursos naturales y del medio ambiente 14 25,188,161 23,666,977
Activos por derecho de uso 15 2,989,450 2,963,340
Intangibles 16 351,197 267,956
Activos por impuestos no corrientes 10 10,460,593 5,485,286
Otros activos 11 1,257,454 1,028,514
Total activos no corrientes 161,525,327 136,442,344
Total activos 216,847,697 171,603,169
Pasivos
Pasivos corrientes
Préstamos y financiaciones 18 18,898,398 4,420,663
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 19 16,323,323 10,744,050
Provisiones por beneficios a empleados 20 2,462,642 2,047,768
Pasivos por impuestos corrientes 10 5,190,081 690,754
Provisiones y contingencias 21 1,086,491 1,213,408
Otros pasivos 1,116,320 891,398
Total pasivos corrientes 45,077,255 20,008,041
Pasivos no corrientes
Préstamos y financiaciones 18 61,716,730 61,286,101
Provisiones por beneficios a empleados 20 9,704,371 8,282,341
Pasivos por impuestos no corrientes 10 435,064 281,106
Provisiones y contingencias 21 8,548,219 9,959,016
Otros pasivos 331,354 53,540
Total pasivos no corrientes 80,735,738 79,862,104
Total pasivos 125,812,993 99,870,145
Patrimonio 22
Capital suscrito y pagado 25,040,067 25,040,067
Prima en emision de acciones 6,607,699 6,607,699
Reservas 8,898,633 10,624,229
Otros resultados integrales 15,608,459 11,334,844
Utilidades acumuladas 34,879,846 18,126,185
Total patrimonio 91,034,704 71,733,024
Total pasivos y patrimonio 216,847,697 171,603,169
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.
(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Felipe Bayon Pardo Javier Leonardo Cardenas Laiton Edwin René Vargas Salgado
Presidente Contador Publico Revisor Fiscal

T.P.80050-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.
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Ecopetrol S.A.

(Expresados en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad bésica por accién que estd expresada en pesos)

Estados de ganancias y pérdidas separados

Por los aiios terminados el
31 de diciembre de

Nota 2022 2021
Ingresos procedentes de contratos con clientes 23 134,649,156 78,187,729
Costos de ventas 24 (90,241,948) (56,161,602)
Utilidad bruta 44,407,208 22,026,127
Gastos de administracion 25 (2,085,430) (1,975,325)
Gastos de operacion y proyectos 25 (2,326,302) (1,553,882)
Impairment de activos a largo plazo 17 (668,597) (82,408)
Otros gastos operacionales 26 (158,138) (663,167)
Utilidad operacional 39,168,741 17,751,345
Resultado financiero 27
Ingresos financieros 1,411,647 442,149
Gastos financieros (5,479,494) (3,792,314)
Utilidad (pérdida) por diferencia en cambio 826 (257,013)
(4,067,021) (3,607,178)
Participacion en los resultados de compaiiias 12 10,171,486 6,626,717
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 45,273,206 20,770,884
Gasto por impuesto a las ganancias 10 (11,866,915) (4,076,200)
Utilidad neta del periodo 33,406,291 16,694,684
Utilidad basica por accién (pesos) 812.5 406.0

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.

(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Felipe Bayon Pardo Javier Leonardo Cardenas Laiton Edwin René Vargas Salgado
Presidente Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.116770-T T.P.80050-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.

ecObeTROL




Ecopetrol S.A.

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Estados de otros resultados integrales separados

Por los afios terminados el

31 de diciembre de
Nota 2022 2021
Utilidad neta del periodo 33,406,291 16,694,684
Otros resultados integrales:
Elementos que pueden ser reclasificados posteriormente
a ganancias o pérdidas, neto de impuestos:
(Pérdida) utilidad no realizada en operaciones de cobertura:
Flujo de efectivo para futuras exportaciones 28.1 (1,424,182) (700,580)
Flujo de efectivo instrumentos derivados 7,545 (27,196)
Inversion neta en negocio en el extranjero 28.1 (4,714,151) (2,867,559)
Método de participacién patrimonial 12 11,380,694 5,669,600
Realizacién en venta de negocios conjuntos 27 - (361,728)
5,249,906 1,712,537
Elementos que no pueden ser reclasificados posteriormente
a ganancias o pérdidas, neto de impuestos:
(Pérdida) ganancias actuariales (976,291) 1,700,845
Otros resultados integrales 4,273,615 3,413,382
Total resultado integral 37,679,906 20,108,066
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.
(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Felipe Bayon Pardo Javier Leonardo Cardenas Laiton Edwin René Vargas Salgado
Presidente Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.116770-T T.P.80050-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.
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Ecopetrol S.A.

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Estados de cambios en el patrimonio separados

Capital suscrito y Prima en emision Otros resultados Utilidades
Nota pagad de acciones Reserva legal Otras reservas integrales ac lad Total Patri
Saldo al 1 de enero de 2022 25,040,067 6,607,699 4,737,788 5,886,441 11,334,844 18,126,185 71,733,024
Efecto de adopcion de nuevos estandares 5.1 - - - - - 42,054 42,054
Saldo al 1 de enero de 2022, después de la adopcion 25,040,067 6,607,699 4,737,788 5,886,441 11,334,844 18,168,239 71,775,078
Utilidad neta del periodo - - - - - 33,406,291 33,406,291
Liberacion de reservas 22.3 - - - (5,886,441) - 5,886,441 -
Dividendos decretados 224 - - - (6,907,605) - (11,512,675) (18,420,280)
Apropiacién de reservas
Legal - - 1,669,468 - - (1,669,468) -
Fiscales y estatutarias - - - 509,082 - (509,082) -
Ocasionales - - - 8,889,900 - (8,889,900) -
Otros resultados integrales
(Pérdida) utilidad no realizada en operaciones de cobertura:
Flujo de efectivo para futuras exportaciones - - - - (1,424,182) - (1,424,182)
Inversion neta en negocio en el extranjero - - - - (4,714,151) - (4,714,151)
Flujo de efectivo instrumentos derivados - - - - 7,545 - 7,545
Método de participacion patrimonial 12 - - - - 11,380,694 - 11,380,694
Ganancias actuariales 221 - - - - (976,291) - (976,291)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 25,040,067 6,607,699 6,407,256 2,491,377 15,608,459 34,879,846 91,034,704
Capital suscrito y Prima en emision Otros resultados Utilidades
pagad de acciones Reserva legal Otras reservas integrales ac lad Total Patri
Saldo al 31 de diciembre de 2020 25,040,067 6,607,699 4,568,980 5,066,156 7,921,462 2,890,886 52,095,250
Utilidad neta del periodo - - - - - 16,694,684 16,694,684
Liberacion de reservas 22.3 - - - (5,066,156) - 5,066,156 -
Dividendos decretados 22.4 - - - - - (698,984) (698,984)
Otros movimientos - - - - - 228,692 228,692
Apropiacién de reservas
Legal - - 168,808 - - (168,808) -
Fiscales y estatutarias - - - 509,082 - (509,082) -
Ocasionales - - - 5,377,359 - (5,377,359) -
Otros resultados integrales
Utilidad (pérdida) no realizada en operaciones de cobertura:
Flujo de efectivo para futuras exportaciones - - - - (700,580) - (700,580)
Inversién neta en negocio en el extranjero - - - - (2,867,559) - (2,867,559)
Flujo de efectivo instrumentos derivados - - - - (27,196) - (27,196)
Método de participacién patrimonial 12 - - - - 5,669,600 - 5,669,600
Realizacion en venta de negocios conjuntos 27 - - - - (361,728) - (361,728)
Ganancias actuariales 22.1 - - - - 1,700,845 - 1,700,845
Saldo al 31 de diciembre de 2021 25,040,067 6,607,699 4,737,788 5,886,441 11,334,844 18,126,185 71,733,024
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.
(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Felipe Bayén Pardo Javier Leonardo Cardenas Laiton Edwin René Vargas Salgado
Presidente Contador Publico Revisor Fiscal

T.P.116770-T

T.P.80050-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.




Ecopetrol S.A.

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Estados de flujos de efectivo separados
Por los aiios terminados el
31 de diciembre de
Nota 2022 2021

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del periodo 33,406,291 16,694,684
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto por
las operaciones:

Gasto por impuesto a las ganancias 10 11,866,915 4,076,200
Depreciacion, agotamiento y amortizacion 13,14,15,16 6,542,361 6,592,421
(Utilidad) pérdida por diferencia en cambio 27 (826) 618,741
Utllfdad por realizacion de otros resultados integrales en venta de negocios 27 . (361,728)
conjuntos
Costo financiero de préstamos y financiaciones 27 3,512,581 2,569,753
Costo financiero de beneficios post-empleo y costos de abandono 27 919,655 882,693
Pozos secos 14 93,493 100,376
Utilidad en venta de activos mantenidos para la venta (280,128) (3,836)
(Utilidad) pérdida en venta o retiro de activos no corrientes (6,484) 91,820
Impairment de activos a largo plazo 17 668,597 82,408
Impairment de activos corrientes 26 54,155 32,251
Gasto por provisiones y contingencias 21 514,149 740,689
Utilidad (pérdida) por valoracién de coberturas con derivados (593) 593
Utilidad por método de participacién patrimonial 12 (10,171,486) (6,626,717)
Pérdida por diferencia en cambio realizada sobre coberturas de exportacién 28.1 1,280,412 387,102
Pérdida por inefectividad de coberturas 28.1 6,625 24,496
(Utilidad) pérdida por valoracion de activos financieros (31,501) 17,034
Cambios netos en operaciones con activos y pasivos:
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar (22,736,606) (9,699,201)
Inventarios (1,636,630) (2,260,584)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 3,631,871 3,060,906
Activos y pasivos por impuestos corrientes (2,451,674) (2,101,934)
Provisiones por beneficios a empleados (302,413) (278,687)
Provisiones y contingencias (715,282) (711,218)
Otros activos y pasivos (194,672) (358,565)
23,968,810 13,569,697
Impuesto de renta pagado (5,265,993) (2,821,706)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 18,702,817 10,747,991
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Aportes de capital en inversiones en compaiiias 12 (413,781) (1,057,375)
Cor}tr-aprestacién pagada en adquisicion de subsidiarias, neto de dividendos . (13,934,821)
recibidos
Inversion en propiedades, planta y equipo 13 (5,508,496) (3,771,639)
Inversién en recursos naturales y del medio ambiente 14 (6,867,670) (3,632,968)
Adquisiciones de intangibles 16 (160,824) (112,444)
Venta de otros activos financieros 924,487 944,895
Intereses recibidos 27 432,718 134,543
Dividendos recibidos 5,854,254 5,641,753
Producto de la venta de activos 352,669 1,358
Efectivo neto usado por actividades de inversion (5,386,643) (15,786,698)
Flujo de efectivo en actividades de financiacion:
Adquisicién de préstamos y financiaciones 18 11,429,785 21,742,117
Pagos de capital 18.1 (10,071,064) (8,612,136)
Pagos de intereses (3,423,034) (2,410,288)
Pagos por arrendamientos (capital e intereses) 15 (571,444) (508,313)
Dividendos pagados 22.4 (11,622,778) (696,386)
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de financiacion (14,258,535) 9,514,994
Efecto de la variacion en tasas de cambio sobre efectivo y equivalentes de efectivo 793,331 201,257
(Disminucién) aumento en el efectivo y equivalentes de efectivo (149,030) 4,677,544
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 5,937,097 1,259,553
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 6 5,788,067 5,937,097

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.

(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Felipe Bayon Pardo Javier Leonardo Cardenas Laiton Edwin René Vargas Salgado
Presidente Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.116770-T T.P.80050-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.




Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros separados
31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

1. Entidad reportante

Ecopetrol S.A. es una Compafiia de economia mixta publica por acciones, de caracter comercial constituida en 1948
en Bogota-Colombia, casa matriz del Grupo Empresarial Ecopetrol, dedicada a actividades comerciales o industriales
relacionadas con la exploracidon, explotacién, refinaciéon, transporte, almacenamiento, distribuciéon y
comercializacién de hidrocarburos, sus derivados y productos, al igual que a la prestacion del servicio de transmision
de energia eléctrica, disefio, desarrollo, construccion, operacién y mantenimiento de proyectos de infraestructura
vial y energética, directamente o por medio de sus subordinadas (denominadas en conjunto “Ecopetrol” o la
“Compaiifa”).

El 11.51% de las acciones de Ecopetrol se cotizan publicamente en las bolsas de valores de Colombia y Nueva York.
Las acciones restantes (88.49% de las acciones en circulacién) le pertenecen al Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico de Colombia.

El domicilio de la oficina principal de Ecopetrol es Bogot4 - Colombia, Carrera 13 No. 36 - 24.

2. Bases de presentacion
2.1 Declaracion de cumplimiento y autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros separados de Ecopetrol S.A. han sido preparados de acuerdo con los principios y normas de
contabilidad e informacion financiera, aceptados en Colombia (NCIF), reglamentadas en el Decreto 2420 de 2015 y
sus moficiaciones. Estas normas estan fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF y sus Interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés) al segundo semestre de 2017 y otras disposiciones legales aplicables para las entidades vigiladas y/o
controladas por la Contaduria General de la Nacién, que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por
otros organismos de control del Estado.

Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales colombianas a
que esta sujeta la Compafiia como entidad legal independiente, y no incluyen los ajustes ni eliminaciones necesarias
para la presentacion de la situacion financiera y resultados integrales consolidados de Ecopetrol y sus subordinadas;
por consiguiente, los estados financieros separados deben leerse de manera conjunta con los estados financieros
consolidados del Grupo Empresarial Ecopetrol.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta Directiva el 27 de febrero del 2023.

Las politicas contables descritas en la Nota 4 han sido aplicadas de manera consistente.

2.2 Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y/o cambios en otro resultado integral que se valian
a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

Por lo general, el costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes
y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de la medicién. Al estimar el valor razonable, la
Compaiiia utiliza los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo en
condiciones de mercado presentes, incluyendo supuestos sobre el riesgo.
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Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros separados
31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

2.3 Moneda funcional y de presentaciéon

Los estados financieros separados son presentados en pesos colombianos, la cual es la moneda funcional de la
Compaiiiay se determina en funcién al entorno econémico principal en el que opera.

Los estados financieros se presentan en pesos colombianos redondeados a la unidad de un millén (COP $000,000)
mas cercana, excepto cuando se indique lo contrario.

2.4 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efectdan las operaciones. Las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidas a las tasas
de cambio vigentes a la fecha de reporte. Las variaciones presentadas en la conversiéon son reconocidas en el
resultado financiero, neto, excepto las resultantes de la conversion de préstamos y financiaciones designadas como
instrumentos de cobertura de flujo de efectivo o de inversidn neta de un negocio en el extranjero, las cuales se
reconocen en el otro resultado integral, dentro del patrimonio. Cuando las partidas cubiertas afectan el resultado,
las diferencias en cambio acumuladas en el patrimonio se reclasifican al estado de ganancias y pérdidas como parte
del resultado de la operacion.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable que estdn denominadas en moneda extranjera son
convertidas a las tasas de cambio vigentes a la fecha en que se determiné el valor razonable. La ganancia o pérdida
que surge de la conversién de partidas no monetarias medidas a valor razonable se reconoce de la misma manera
que la ganancia o pérdida por valor razonable del bien.

2.5 Clasificacion de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

La Compaiiia presenta activos y pasivos en el estado de situacién financiera separado con base en la clasificacién
corriente o no corriente.

Un activo o un pasivo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera que se realice o se pretenda vender o consumir en el ciclo normal de la operacién

e Se mantenga principalmente con el propdsito de negociar

e Se espere que se realice dentro de los doce meses posteriores al periodo de reporte

e Sea efectivo o equivalente a menos que se restrinja el intercambio o se use para liquidar un pasivo durante al
menos doce meses después del periodo de reporte

e En el caso de un pasivo, cuando no exista el derecho incondicional de diferir su liquidacién durante al menos
doce meses después del periodo de reporte

Los demas activos y pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.
2.6 Utilidad neta por accion
La utilidad neta por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los accionistas

de Ecopetrol y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho periodo. No existe
dilucién potencial de acciones.
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Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros separados
31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

2.7 Conflicto entre Rusia y Ucrania

Después de semanas de intensas tensiones entre Rusia y Ucrania, el 24 de febrero de 2022, Rusia lanz6 una invasion
militar a gran escala de Ucrania. Esta guerra ha aumentado la volatilidad en los mercados de capitales y ha provocado
la subida de muchas materias primas por riesgo de suministro.

La coyuntura actual de precios internacionales de crudo (precio promedio de 2022 de $99.04 USD/BI de Brent) esta
siendo impulsada principalmente por la invasién de Rusia al territorio ucraniano y las expectativas del mercado
sobre una posible desaceleracion global. Si bien los altos precios han favorecido los ingresos de la Compaiiia, también
han generado retos en términos inflacionarios, elevados costos de la energia sumados a la crisis logistica a nivel
internacional, que genera presion en los costos de operacién y en los tiempos de ejecucion de proyectos.

Ecopetrol contintia monitoreando de manera permanente aspectos como la volatilidad de los precios en el sector del
petroleo y el gas, la evolucién del conflicto militar entre Ucrania y Rusia, las interrupciones en las exportaciones de
energia de Rusia como resultado de las sanciones, los impactos en la economia global debido a los choques en el
suministro de energia, los impactos en la demanda por bloqueos ocasionados por brotes de COVID-19, la politica e
incertidumbre en la region, entre otros, con el fin de tomar acciones para mitigar algun efecto adverso.

2.8 Consideraciones sobre cambio climatico y transicion energética
2.8.1 Aspectos estratégicos de la Compaiiia

El 8 de febrero de 2022, Ecopetrol comunicé al mercado su estrategia de largo plazo 2040, denominada “Energia que
Transforma”, la cual responde integralmente a los retos actuales en materia ambiental, social y de gobernanza,
manteniendo el foco en generacién de valor sostenible para todos sus grupos de interés. Su objetivo es consolidar
una organizacién agil y dindmica que se adapta de manera oportuna a los cambios que enfrenta la industria
energética, los desafios de un mundo que avanza en la generacion y uso de energias limpias, transitando un camino
de oportunidades de crecimiento y liderazgo en el continente americano.

“Energia que Transforma” posiciona a Ecopetrol como un grupo integrado de energia, que participa en todos los
eslabones de la cadena de hidrocarburos y en infraestructura lineal, tanto en transmisién de energia como en
concesiones viales, y espera seguir diversificAndose hacia negocios que le permitan continuar reduciendo su huella
de carbono y avanzar en el cumplimiento de su meta de ser una compaiiia de cero emisiones netas de carbono al
2050 (alcances 1y 2). La estrategia se soporta en cuatro pilares estratégicos: (i) Crecer con la Transicién Energética,
(ii) Generar Valor con SosTECnibilidad, (iii) Conocimiento de Vanguardia y (iv) Retornos Competitivos.

Dentro de los tres primeros pilares descritos en la estrategia, se incluyeron las siguientes acciones asociadas con la
transicion energética y cambio climatico:

1. Crecer con la transicion energética

Se invertiran, en promedio, entre USD 5,200 y USD 6,000 millones anuales al 2040. Entre 2022 y 2024, las inversiones
organicas se ubicaran en un rango entre USD 17,000 y USD 20,000 millones. En linea con las mejores practicas
internacionales, las valoraciones de estas inversiones en proyectos de exploraciéon y produccién incorporan un costo
de las emisiones de gases de efecto invernadero bajo la metodologia de precio interno de carbono de CO2, con una
curva de precios que inicia en 20 USD/TonCOZ2e y asciende a 40 USD/TonCOZ2e al 2030.

Con relacién al gas, fuente de energia fundamental en la transicién energética, el Plan 2022 - 2024 incluye
inversiones en proyectos por mas de USD 1,800 millones. En el largo plazo se espera crecer en produccion propia,

buscar nuevas opciones de comercializacion e incursionar en regasificaciéon y almacenamiento.

El Plan 2022 - 2024 captura los beneficios de la incorporacion de Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (ISA) al Grupo
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(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Ecopetrol, con un aporte cercano al 20% del EBITDA del GE en los afios del plan. Durante este periodo se realizaran
inversiones por cerca de USD 2,600 millones (~15% del total de las inversiones del Grupo Empresarial),
concentradas principalmente en Brasil (42%) y Colombia (25%), ademas de Pert y Chile. De esta forma se garantiza
la continuidad del Plan Estratégico 2030 de ISA. Es asi como la diversificaciéon hacia negocios en bajas emisiones en
el largo plazo contempla: (i) entre el 2019 (afio base) y el 2030, inversién de USD 8,300 millones en negocios y
geografias actuales y de USD 2,200 millones en nuevas geografias y (ii) lograr una participaciéon de las energias
renovables no convencionales entre el 25% y el 40% en la matriz de autogeneracion al 2040.

Lo anterior se apoyara en, ademas de ISA, la incursién gradual en negocios emergentes alineados con las nuevas
tendencias mundiales, para mitigar los efectos del cambio climatico como la produccién de hidrégeno bajo en
carbono como fuente de energia, la captura, uso y almacenamiento de carbono (CCUS por sus siglas en inglés) y las
Soluciones Naturales del Clima (SNC). La propuesta de valor incluye que la diversificacion en negocios de bajas
emisiones represente entre 30% y 50% del EBITDA del GE al 2040. Para esto, en los proximos tres afios, se invertiran
mas de USD 200 millones en proyectos de hidrogeno verde en las refinerias de Cartagena y Barrancabermeja, y en
proyectos de captura de CO2 tanto a través de tecnologias emergentes como CCUS y proyectos de SNC.

2. Generar Valor con sosTECnibilidad

El Plan 2022 - 2024 (sin ISA) incluye inversiones por mas de USD 1,400 millones en proyectos de gestion circular
del agua, descarbonizacidn, eficiencia energética, uso de energia y fuentes alternativas, mejora en la calidad de los
combustibles, y estudios y pilotos de hidrégeno verde y azul para aplicaciones en refinerias y movilidad.

En este sentido, el Plan tiene un foco claro en soportar la estrategia de transicion energética, incluyendo la
incorporacion de fuentes de energia renovable para autoconsumo, aprovechando las tecnologias en energia eélica,
solar y geotermia, fortaleciendo los programas de inversion socioambiental, la profundizacién de la transformacion
digital y aceleracién del desarrollo e implementacién de tecnologias para optimizar la operacién en toda la cadena.
El Grupo Empresarial incrementara su capacidad de autogeneracién con energias renovables.

Por su parte, los objetivos de sosTECnibilidad en el largo plazo incluyen: en materia medio ambiental lograr (i) cero
emisiones netas de CO2 equivalente al 2050 (alcances 1 y 2), (ii) reduccién del 25% de las emisiones del Grupo
Empresarial al afio 2030 con respecto al 2019 (alcances 1y 2), (iii) cero quemas rutinarias de gas al 2030, (iv) cero
vertimientos de agua al 2045 junto con una reduccién entre 58% y 66% de la captacién de agua fresca para las
operaciones. En el componente social se espera propiciar la generacién de cerca de 230 mil nuevos empleos no
petroleros al 2040 y contribuir con la educaciéon de 2 millones de jovenes colombianos. En sefial de este compromiso,
el Grupo Empresarial buscara seguir mejorando su posicion entre las empresas publicas a nivel global dentro del
Dow Jones Sustainability Index.

3. Conocimiento de vanguardia

Este pilar busca desarrollar las capacidades necesarias para la sosTECnibilidad, a través de una estrategia integral
de ciencia, tecnologia e innovacién (CT+i) para, contribuir a la diversificacién, incrementar las energias limpias,
descarbonizar operaciones y potencializar el talento humano.

En este sentido, como parte de las metas del Plan 2022 - 2024, se destinaran mas de USD 240 millones a proyectos
de innovacion, tecnologia y transformacion digital, que incluyen tecnologias para gestion del agua de produccion
como recurso rentable y sostenible y estudio para la captura de CO2 en sumideros naturales.

2.8.2 Plan general inversiones organicas
En linea con la Estrategia, el 9 de diciembre de 2022 Ecopetrol comunicé al mercado la aprobacion del plan general

de inversiones organicas para el 2023, dentro del cual se incluyen los siguientes elementos relevantes en cuanto a
senda de transicion energética y clima:
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e  Cerca del 23% del plan est4 dirigido a cimentar la diversificacién en nuevos negocios de bajas emisiones,
que incluye inversiones en producciéon de hidrégeno, energias renovables, captura de carbono y
transmision eléctrica, apalancando la diversificacion a escala del Grupo Ecopetrol.

e  Elplan busca reducir cerca de 400,000 toneladas de emisiones de CO2e e incorporar cerca de 900 MW de
energias renovables y mas de 50,000 toneladas de hidrégeno verde al 2025.

e Laapuesta por la autosuficiencia en gas incluye inversiones entre COP 3.6 billones y COP 4.1 billones para
proyectos de exploracidn y producciéon en el Piedemonte Llanero, Caribe Continental y Costa Afuera. El plan
busca la creacién de por lo menos dos nuevas comunidades energéticas regionales y cerca de 107,000
nuevos hogares conectados a gas.

e  Se destinan cerca de COP 5.4 billones al negocio de transmisién eléctrica con el objetivo de habilitar mas
de 6,000 kilometros de nuevas lineas de transporte para energias renovables no convencionales al 2025.

e  Acorde con los objetivos de SosTECnibilidad de la estrategia, el plan incluye inversiones cercanas a COP 2.3
billones en proyectos de descarbonizacién, gestion integral del agua y mejora de la calidad de combustibles,
entre otros.

e Losrecursos de inversion social para el desarrollo regional y el bienestar de las comunidades ascienden a
COP 472 mil millones enfocados en infraestructura vial, educacion y acceso a servicios publicos como el
aguay el gas.

e  Sedestinaran mas de COP 405 mil millones a proyectos de ciencia, tecnologia e innovacidn, fundamentales
para apalancar el desarrollo del negocio y catalizar el avance en tecnologias para la transicion energética.

3. Estimaciones y juicios contables significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y
suposiciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones. Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informaciéon
disponible sobre los hechos analizados, la experiencia de la gerencia y otros factores. La incertidumbre sobre los
supuestos y las estimaciones podria resultar en cambios materiales futuros que afecten el valor de activos o pasivos.
Los cambios en estas estimaciones son reconocidos prospectivamente en el periodo en el cual se revisan.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables, la Gerencia ha realizado los siguientes juicios y estimaciones,
los cuales han tenido el efecto mas significativo en los montos reconocidos en los estados financieros:

3.1 Reservas de petroleo y gas natural

Las reservas de petréleo y gas natural son estimadas del monto de hidrocarburos que pueden ser econémica y
legalmente extraidos de las facilidades de produccién de la Compaiiia.

La estimacidon de reservas se realiza anualmente al 31 de diciembre, de conformidad con las definiciones y reglas de
la Securities and Exchange Commission (SEC), establecidas en la Regla 4-10(a) del Reglamento S-X y las directrices
de divulgacion contenida en la regla final SEC de Modernizacién de Reporte de Petréleo y Gas.

Tal como lo exige la normatividad vigente, la fecha futura estimada en la que un campo dejara de producir por
razones econdmicas se basa en los costos actuales y en el promedio de los precios del crudo (calculado como el
promedio aritmético de los precios del primer dia de los dltimos 12 meses). La fecha estimada en que terminara la
produccién afectara el monto de las reservas, a menos que los precios fueran definidos por acuerdos contractuales,
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por lo tanto, si los precios y los costos cambian de un afio a otro, la estimacién de las reservas probadas también
cambia. Generalmente, las reservas probadas disminuyen en la medida en que los precios bajan y aumentan cuando
los precios suben.

La estimacidn de reservas es un proceso complejo e involucra el uso de juicios profesionales. Estas estimaciones se
preparan usando factores geolégicos, técnicos y econdmicos, incluyendo proyecciones futuras de tasas de
produccion, precios del petréleo, datos de ingenieria y la duracién y monto de futuras inversiones con cierto grado
de incertidumbre. Estas estimaciones reflejan las condiciones regulatorias y de mercado existentes a la fecha de
reporte, las cuales podrian diferir significativamente de otras condiciones a lo largo del afio o en periodos futuros.
Cualquier cambio en los factores regulatorios y/o de mercado y en los supuestos utilizados, puede impactar
materialmente la estimacién de las reservas.

Impacto de las reservas de petrdleo y gas natural en la depreciacién y agotamiento

Los cambios en las estimaciones de reservas probadas afectan los importes del valor en libros de los activos de
exploracién y produccion, de los recursos naturales y del medio ambiente, del goodwill, los pasivos por abandono y
desmantelamiento y de la depreciaciéon, agotamiento y amortizaciéon. Mantenidas las demés variables constantes,
una reduccidn en la estimacién de reservas probadas aumentaria, de forma prospectiva, el valor de los gastos por
depreciacidon y amortizacion, mientras que un aumento en las reservas resultaria en una reducciéon del gasto. La
depreciacidn, agotamiento y amortizacion es calculada usando el método de unidades de produccién.

La informacion sobre el valor en libros de los activos de exploracién y produccién y los montos registrados con cargo
aresultados, incluyendo la depreciacidn, agotamiento y amortizacién, es presentada en las Notas 13 y 14.

3.2 Impairment (recuperacion) del valor de los activos de largo plazo

La Gerencia utiliza su juicio profesional al evaluar la existencia de indicios de un gasto o recuperacién de impairment,
con base en factores internos y externos.

Cuando exista un indicador de gasto o recuperacién de impairment de periodos anteriores, la Compaiiia estima el
importe recuperable de las unidades generadoras de efectivo (UGE), el cual corresponde al mayor entre el valor
razonable menos los costos de disposicidn y el valor en uso.

La evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos, entre los que se incluyen: (1) estimacion de volimenes y
valor de mercado de las reservas de petréleo y gas natural; (2) perfiles de produccién de los campos petroleros y
produccion futura de productos refinados y quimicos; (3) inversiones, impuestos y costos futuros; (4) vida util de
los activos; (5) precios futuros, (6) tasa de descuento, la cual es revisada anualmente, y es determinada como el costo
promedio ponderado del capital (WACC, por sus siglas en inglés) y (7) cambios en la regulacién ambiental; entre
otros factores. El importe recuperable es comparado con el valor neto en libros del activo, o de la unidad generadora
de efectivo para determinar si es sujeto de reconocimiento de impairment o si debe recuperarse algin monto de
periodos anteriores.

Una pérdida por impairment reconocida previamente se revierte solo si ha habido un cambio en los supuestos
utilizados para determinar el importe recuperable de los activos o UGEs desde que se reconoci6 la dltima pérdida
por impairment. La reversion esta limitada de modo que el valor en libros de un activo o UGE, diferente al goodwil],
no exceda su importe recuperable, o el valor en libros que se hubiera determinado (neto de amortizacién o
depreciacidn) si no se hubiera reconocido una pérdida en periodos anteriores.

Los precios futuros se estiman bajo las condiciones actuales del mercado. Los volumenes de produccién esperados,
que comprenden reservas probadas y no probadas, se utilizan para pruebas de impairment debido a que la Gerencia
considera que este es el indicador mas apropiado de los flujos de efectivo futuros esperados, los cuales también
serian considerados por los participantes del mercado. Las estimaciones de las reservas son intrinsecamente
imprecisas y sujetas a riesgo e incertidumbre. Ademas, las proyecciones sobre reservas no probadas se basan en

informacién que es necesariamente menos robusta que la disponible para reservorios maduros.
13



Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros separados
31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Estas estimaciones y supuestos estan sujetos a riesgo e incertidumbre. Por lo tanto, existe la posibilidad de que los
cambios en las circunstancias afecten las proyecciones, lo que también puede afectar el monto recuperable de los
activos y/o UGE, por lo tanto, también puede afectar el reconocimiento de una pérdida por impairment o la reversion
de los montos registrados en periodos anteriores.

3.3 Costos de exploracion y evaluacién

La aplicacién de la politica contable de la Compaiiia para los costos de exploracién y evaluacién requiere juicio para
determinar si los beneficios econdmicos futuros son probables, ya sea por una explotacién futura o una venta, o si
las actividades no han alcanzado una etapa que permita una evaluacién razonable de la existencia de reservas.
Ciertos costos de exploracién y evaluacién se capitalizan inicialmente cuando se espera que surjan reservas
comercialmente viables. Ecopetrol utiliza su juicio profesional sobre eventos y circunstancias futuras y realiza
estimaciones para evaluar anualmente la generacion de beneficios econémicos futuros para la extraccion de recursos
petroleros, asi como analisis técnicos y comerciales para confirmar su intencién de continuar su desarrollo.

Los cambios con respecto a la informacion disponible, tal como el nivel de éxito de perforacién o los cambios en la
economia del proyecto, los costos de produccién y los niveles de inversion, asi como otros factores, pueden dar lugar
a que los costos de perforacion de exploracion capitalizados se reconozcan en los resultados del periodo. Ecopetrol
emplea el método de esfuerzos exitosos para el registro de las actividades de exploracién y evaluacién. Los gastos
por pozos secos se incluyen en las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo.

3.4 Determinacion de las unidades generadoras de efectivo (UGEs)

La asignacion de activos en UGEs requiere juicio significativo, asi como también la evaluacién con respecto a la
integracion entre los activos, la existencia de mercados activos, la exposicién similar a los riesgos de mercado, las
infraestructuras compartidas y la forma en la que la gerencia monitorea las operaciones. Ver Nota 4.11 - Impairment
del valor de los activos de largo plazo.

3.5 Abandono y desmantelamiento de campos y otras facilidades

De acuerdo con la reglamentaciéon ambiental y de petroleos, la Compaifiia debe reconocer los costos por el abandono
de instalaciones de extraccidn y refinacién de petréleo, los cuales incluyen el costo de taponamiento y abandono de
pozos, desmantelamiento de instalaciones y recuperacién ambiental de las areas afectadas.

Los costos de abandono y desmantelamiento son registrados cuando se tienen obligaciones ya sean legales o
implicitas relacionadas con el desmantelamiento de componentes de pozos, ductos, inmuebles y equipo. Estas
estimaciones son revisadas anualmente.

Los célculos de estos montos son complejos e involucran juicios significativos por parte de la Gerencia. Los costos
finales de cierre son inciertos y las estimaciones pueden variar en respuesta a muchos factores, incluidos los cambios
en los requisitos legales pertinentes, el surgimiento de nuevas técnicas de restauracién o la experiencia en otros
sitios de produccioén. El tiempo esperado, la extensién y el monto de los gastos también pueden cambiar, por ejemplo,
en respuesta a cambios en las proyecciones de costos internos, cambios en las estimaciones de reservas, tasas de
inflacién futuras y tasas de descuento. La Compafiia considera que los costos de abandono y desmantelamiento son
razonables, segin la experiencia y las condiciones del mercado; sin embargo, las variaciones significativas en los
factores externos utilizados para el calculo de la estimaciéon podrian afectar significativamente los montos
registrados en los estados financieros. Ver Nota 4.12 - Provisiones y pasivos contingentes (Obligacion de retiro de
activos).

3.6 Planes de pension y otros beneficios

La determinacién de gastos, pasivos y ajustes relacionados con los planes de pensién y otros beneficios de retiro
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definidos requieren que la gerencia utilice el juicio en la aplicaciéon de los supuestos actuariales utilizados en el
calculo actuarial. Los supuestos actuariales incluyen estimaciones de la mortalidad futura, retiros, cambios en la
remuneracion y la tasa de descuento para reflejar el valor del dinero en el tiempo; asi como la tasa de rendimiento
de los activos del plan. Debido a la complejidad de la valoracién, asi como a su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones que se definan son muy sensibles a cualquier cambio en las variables que se utilizan.

Estos supuestos se revisan anualmente para propésitos de las valuaciones actuariales y pueden diferir en forma
material de los resultados reales debido a cambios en las condiciones econémicas y de mercado, cambios en la
regulacion, decisiones judiciales, tasas de retiro mas altas o bajas, o a expectativas de vida de los empleados mas
largas o cortas.

3.7 Litigios

La Compaiiia esta sujeta a reclamaciones por procedimientos regulatorios y de arbitraje, liquidaciones de impuestos
y otras que surgen dentro del curso ordinario de los negocios. La gerencia evaltia estas situaciones con base en su
naturaleza, la probabilidad de que se materialicen y las sumas involucradas, para decidir sobre los importes
reconocidos y/o revelados en los estados financieros.

Este analisis, el cual puede requerir juicios considerables, incluye revisar procesos legales instaurados en contra y
reclamos aun no iniciados. Una provision se reconoce cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado y es probable que se genere una salida de recursos para liquidar la obligacién y,
asimismo, se puede hacer una estimacion confiable del monto de dicha obligacién.

3.8 Impuestos

El calculo de la provision por impuesto de renta requiere la interpretacién de la normativa fiscal en las jurisdicciones
donde opera la Compaiiia. Se requiere realizar juicios significativos para la determinacion de las estimaciones del
impuesto a las ganancias y para evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, los cuales se basan
en la habilidad de generar suficientes resultados fiscales durante los periodos en los cuales tales impuestos diferidos
podrian ser usados o deducidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones
realizadas de los activos netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

En la medida en que los flujos de efectivo futuros y la renta gravable difieran significativamente de las estimaciones,
la capacidad de la Compafifa para utilizar los impuestos diferidos activos registrados, podria verse afectada.

Adicionalmente, los cambios en las normas fiscales podrian limitar la capacidad de la Compaifiia para obtener
deducciones fiscales en ejercicios futuros, asi como el reconocimiento de nuevos pasivos por impuestos producto de
cuestionamientos por parte de la auditoria del organismo fiscalizador.

Las posiciones fiscales implican una evaluacién cuidadosa por parte de la Gerencia, y se revisan y ajustan en
respuesta a circunstancias como caducidad en la aplicacion de la legislacion, cierre de auditorias fiscales,
revelaciones adicionales ocasionadas por algtin asunto legal o alguna decision de la Corte en un tema tributario en
particular. La Compafiia registra provisiones con base en la estimacion de la posibilidad de una decisiéon negativa
que pueda surgir de una auditoria fiscal. El monto de estas provisiones depende de factores como la experiencia
previa en auditorias fiscales y las interpretaciones de las normas tributarias. Los resultados reales pueden diferir de
las estimaciones registradas.

3.9 Contabilidad de coberturas

El proceso de identificacion de las relaciones de cobertura entre las partidas cubiertas y los instrumentos de
cobertura derivados y no derivados (tales como la deuda de largo plazo en moneda extranjera), y su correspondiente
efectividad, requiere juicios de la Gerencia. La Compaiiia evalia periddicamente la alineacién entre las coberturas
identificadas y su politica de gestion de riesgos. Ver Nota 28.
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4. Politicas contables

Las politicas contables que se indican a continuacién se han aplicado consistentemente para los periodos
presentados.

4.1 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra entidad.

La clasificacién depende de su naturaleza y propoésito por el cual el activo o pasivo financiero fue adquirido y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todos los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su
valor razonable.

Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros, distintos a los medidos a valor razonable con cambios en resultados, se suman o deducen del valor
razonable de los activos y pasivos financieros, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

Los préstamos y cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Los instrumentos de patrimonio se miden a valor razonable.
Mediciones a valor razonable

El valor razonable es el precio que se espera recibir al vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion. La medicién del valor razonable se
basa en la presuncion de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar en el mercado
principal del activo o pasivo o en ausencia de un mercado principal en el mercado mas ventajoso.

El valor razonable de un activo o un pasivo es medido utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian para fijar su precio, suponiendo que los participantes del mercado acttian en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de un activo no financiero tiene en cuenta la capacidad de generar beneficios
econdémicos mediante la utilizaciéon del activo en su maximo y mejor uso o mediante la venta de éste a otro
participante del mercado quien utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

La Compaiiia utiliza las técnicas de valoracién mas apropiadas para las circunstancias y con la mejor informaciéon
disponible, maximizando el uso de los datos de entrada observables y minimizando los no observables.

Todos los activos y pasivos cuyo valor razonable se mide o revela en los estados financieros se clasifican dentro de
la jerarquia, con base en la entrada de nivel mas bajo que es significativa para la medicién del valor razonable en su
conjunto, de la siguiente manera:

= Nivel 1: Precios de cotizacién (no ajustados) de mercados activos para activos y pasivos idénticos. El valor
razonable de los instrumentos negociables la Compafiia se basa en entradas de nivel 1.

= Nivel 2: Técnicas de valoracién para las cuales se observa directa o indirectamente la entrada de nivel mas bajo
que es significativa para la medicion del valor razonable. Las entradas del nivel 2 incluyen precios de activos
similares, precios obtenidos a través de cotizaciones de corredores de bolsa, y los precios que pueden ser
corroborados substancialmente con otros datos observables con los mismos términos contractuales.
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Para los contratos de derivados que no dispongan de un precio de mercado cotizado, las estimaciones del valor
razonable generalmente se determinan utilizando modelos y otros métodos de valoracién basados técnicas de
valor presente, cuyos insumos clave incluyen precios futuros, estimaciones de volatilidad, correlaciéon de
precios, riesgo de crédito de contraparte y liquidez del mercado, segin corresponda.

= Nivel 3: Técnicas de valoracidn para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa para la medicion
del valor razonable no es observable. La Compaiiia no utiliza entradas a nivel 3 para sus mediciones de activos
y pasivos financieros. Para el calculo del valor recuperable de ciertos activos no financieros para propdsitos de
determinacién del impairment, Ecopetrol puede utilizar entradas de nivel 3.

Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es una forma de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero
y de registro del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo todas las
comisiones, costos de transacciéon y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto) con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Impairment de activos financieros

La Compafifa reconoce el valor de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo de acuerdo
con el enfoque simplificado. Las pérdidas crediticias del activo se reconocen antes que un instrumento pase a estar
en mora. Para determinar el riesgo crediticio se utiliza la informacién razonable y sustentable que se refiera al
comportamiento historico y variables que indiquen que exista riesgo en el futuro.

Al final de cada periodo sobre el que se informa la Compafiia evalia si hay evidencia objetiva que un activo o un
grupo de activos estan deteriorados como resultado de uno o mas eventos ocurridos desde el reconocimiento inicial
para determinar si los flujos de efectivo futuros han sido afectados.

Para los activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida por impairment es la diferencia
entre el importe en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

4.1.1 Efectivoy equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efec