ENTORNO VERDE

Publicacion del Departamento de Biocombustibles, volumen 1, septiembre 2011

Los precios del azucar, factor influyente de los precios nacionales del etanol, parecen estar en una ola alcista que no
se prevé desaparezca en los proximos dos afios. Pese a los buenos prondsticos de produccidon de azucar de la Union
Europea y Rusia, el notable deterioro en la produccion de Brasil mantendrad el balance mundial oferta-demanda en
un terreno negativo y de esta forma los precios no perderdn impulso.

El sector azucarero colombiano se ha beneficiado del actual boom en los precios del azucar, pero debido a la
estructura tarifaria del etanol establecida por el Gobierno, el pais ha estado blindado de que dicho boom haya sido
trasladado completamente a los precios nacionales del etanol.

DETERMINANTES DEL PRECIO INTERNACIONAL DEL ETANOL
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EL CASO COLOMBIANO

El precio nacional del etanol en Colombia, al igual
que en el resto del mundo, esta influenciado por
las cotizaciones del azlcar particularmente del
azucar refinado cotizado en la bolsa de Londres
(Contrato No 5 de Londres). El alivio que tiene el
mercado colombiano es que el Gobierno ha
disefiado una estructura tarifaria tal que el precio
del etanol se fija de acuerdo al mayor valor de tres
cotizaciones: el precio del azucar (equivalente en
etanol), el precio de la gasolina paridad
importacion y un precio piso que el Ministerio de
Minas y Energia ha fijado tratando de estimar el
precio minimo al cual un ingenio puede producir
etanol sin incurrir en perdidas. Adicionalmente, el
Gobierno ha determinado que el precio
seleccionado en ningun momento puede ser
mayor al precio que la gasolina motor oxigenada
en Bogotd tuvo en el mes inmediatamente
anterior.

COP/galén

Con esta estructura tarifaria el gobierno ha logrado
blindar al pais de los altos precios que el azucar ha
mostrado en los ultimos dos afios.

El CASO BRASIL

De acuerdo a cifras histdricas hasta 2009, Brasil habia
sido considerado como el primer productor de azicar a
nivel mundial produciendo cerca de 39 millones de
toneladas, seguido por India con 25 millones de
toneladas y China con 12 millones toneladas. Gracias a su
gran sector azucarero y a los deseos de garantizar su
seguridad energética, el pais ha desarrollado una
industria de Biocombustibles bastante robusta. Brasil es
hasta el momento el segundo productor de etanol a nivel
mundial después de Estados Unidos.

Lo paraddjico es que esta realidad ha estado cambiando
desde el afio pasado. En 2010 las condiciones climaticas
extremas afectaron considerablemente los rendimientos
de la cafa y en la actualidad el clima no parece ser
mejor, las perspectivas para la campafia 2011/2012 vy
2012/2013 son desalentadoras. LMC international
proyecta que Brasil cierre el 2011 con una produccion de
aproximadamente 30 millones de toneladas de azucar
inferior en un 10 millones a lo lograda en 2010 segun
datos de la Organizacion de las Naciones Unidas para la
Alimentacién y la Agricultura (FAO). La caida en la
produccion 2010/2011 estd afectando el mercado del
etanol al punto que Brasil, por primera vez en una
década, ha tenido que recurrir a importaciones de etanol
para cumplir con su regulacién en materia de mezclas.

DETERMINANTES DEL PRECIO NACIONAL DEL ETANOL
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El deterioro que se prevé en las cosecha del afio actual y
la del préximo tiene su origen en que Brasil ha extendido
mas de lo adecuado el periodo de re-siembra de la cafia,
de tal forma que la cafia durante estas dos cosechas
mostrara rendimientos mas bajos a los experimentado
en afos anteriores, con el agravante de que una cafia
mas vieja, manifiestan los expertos, es mas
dependientes de los factores climaticos para lograr los
rendimientos requeridos.

La forma como Brasil afronte la dificil situacién que esta
experimentando su sector azucarero determinard en
gran parte el rumbo que tomen los precios del azucar,
como minimo, en los siguientes dos afios.

EVOLUCION DEL PRECIO DE ETANOL BRASIL
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