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1. EMISOR
ECOPETROL S.A. se constituye en el Emisor de los Bonos ofrecidos mediante el presente Aviso de Oferta Pdblica y su domicilio
principal s la Cr. 13 No. 36 - 24 Bogoté D.C.

2. CONDICIONES GENERALES DE LA OFERTA
Monto Total de la Emision
ECOPETROL S.A. emitird Bonos por un valor de Un billdn de Pesos (COP$1.000.000.000.000),

Niimero de Bonos que se ofrecen
Se ofrece un total de dieciséis mil (16.000) Bonos.

Niimero y Monto de los Lotes que se ofrece mediante este Aviso de Oferta Piiblica
Se ofrece un primer Lote por un monto total de ochocientos mil millones de Pesos (COP$800.000.000.000), para la Series
descritas en el numeral 11 del presente Aviso de Oferta Piblica.

Sobreadjudicacion

En el evento en que el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido en el presente Aviso de Oferta Pblica, el Emisor
por decision autonoma podrd atender la demanda insatisfecha hasta por un monto, adicional al monto ofrecido, de doscientos mil
millones de Pesos (COP$200.000.000.000). La adjudicaci6n de la demanda insatisfecha se efectuaré con sujecion a los criterios
establecidos en el Instructivo que emita la Bolsa de Valores para el efecto.

3. DENOMINACION, VALOR NOMINAL E INVERSION MiNIMA
Los Bonos estardn denominados en moneda legal colombiana

El valor nominal de cada Bono seré de cincuenta millones de pesos (COP$ 50.000.000,00) cada uno para las Series A, By C.

Un Titulo podrd expedirse por cualquier ndmero entero de Bonos. La Inversion Minima serd equivalente l valor de un Bono. En
consecuencia, no podran realizarse operaciones posteriores de traspaso por debajo del valor nominal de cada Bono. Las
operaciones deberan efectuarse en unidades enteras de Bonos.

4. MONTO MINIMO DE COLOCACION:

El monto minimo de colocaci6n serd de 8.000 Bonos. En caso de que (i) el monto total demandado fuere inferior al monto minimo
de colocacion o (ji) en el evento que el monto total demandado coincida con el monto minimo de colocacion y la tasa exceda la
tasa mdxima establecida por el Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico, se resolveran los contratos de suscripcion de los titulos
celebrados en virtud de la presente oferta.

5. PLAZO PARA FORMULAR LA OFERTA PUBLICA DE LOS BONOS
El plazo para formular la Oferta Publica de los Bonos serd de un (1) afio contado a partir de la ejecutoria de la resolucion que haya
ordenado a inscripcion de los Bonos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, y autorizando su Oferta Piblica.

6. PLAZO DE COLOCACION
El Plazo de Colocacion de los Bonos serd de tres (3) afios contados a partir de la Fecha de Emision.

7. VIGENCIA DE LA OFERTA

La presente Oferta Publica tendrd una vigencia de un dia, que corresponderd al 1 de Diciembre de 2010. El dia serd habil hasta las
seis y media de la tarde.. En consecuencia, el cierre de la Oferta Pdblica se verificard una vez transcurrida dicha vigencia o cuando
todos y cada uno de los Bonos ofrecidos hayan sido suscritos, si esto ocurre antes del vencimiento de la vigencia de la oferta.

8. LEY DE CIRCULACION Y TRANSFERENCIA

Los Bonos seran emitidos a la orden y en forma desmaterializada, razén por la cual la transferencia de su titularidad se haré
mediante Anotaciones en Cuentas o sub-cuentas de depdsito de los Tenedores de Bonos en Deceval, de acuerdo con el reglamento
de operaciones del Agente Administrador de la Emision

Los Bonos seran de libre negociacion en la Bolsa de Valores y los Inversionistas podrén negociarlos directamente o a través de
ella.

9. MERCADO OBJETIVO, DESTINATARIOS Y MEDIOS PARA SUMINISTRAR INFORMACION

La Emision de Bonos estard dirigida al mercado principal esto es, personas naturales, personas juridicas, inversionistas
institucionales, entidades oficiales y en general, el pblico inversionista, entre los que se encuentran los fondos de pensiones.
Los avisos e informaciones que deban alos ionistas se publicardn en el diario La Republica y/o en el diario
Portafolio y/o en el diario EI Tiempo, o cualquier otro diario de amplia y i nacional, previa ap dela
Superintendencia Financiera de Colombia, asi como en a pégina web del Emisor www.ecopetrol.com.co, en el link ‘de informacién
para inversionistas y/o a través del mecanismo de informacion relevante por parte de Superintendencia Financiera de Colombia.

10. OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LA EMISION
El Emisor utilizara 100% de los recursos que obtenga con la colocacion de los Bonos para financiar su plan de i
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La Emision de Bonos de ECOPETROL S.A., hasta por un monto de Un bilion de Pesos (COP$1.000.000.000.000), ha sido autorizada por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico mediante fa Resolucion No.3150 def 20 de octubre de 2010 con fundamento
en el concepto favorable del Departamento Nacional de Planeacion, expedido mediante Oficio SC - 20092300303101 del 24 de marzo de 2009, fa aprobacion de la Asambiea de Accionistas de ECOPETROL S.A., segtn consta en ef Acta No 021 del 26 de marzo
de 2009 y en el Acta No. 022 del 25 de Marzo de 2010., la aprobacion del Reglamento de Emisidn de Bonos y el Prospecto de Informacion por parte de la Junta Directiva de ECOPETROL S.A., segun consta en el acta No. 124 del 23 de agosto de 2010. Por
su parte, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé fa inscripcion de los Bonos en e/ Registro Nacional de Valores y Emisores, asi como su Oferta Publica, mediante la Resolucion No. 2176 dei 11 de Noviembre de 2010. Los términos incluidos en
este aviso cuya inicial se presenta en mayuscula y que no estan definidos en el presente aviso, deberdn ser interpretados segtin fas definiciones establecidas en el Prospecto de Informacion.

Para calcular el precio de suscripeion deben tomarse en cuenta algunas consideraciones, las cuales se encuentran descritas en el
Prospecto de Informacion, en la Seccion 3.3.4.

15. RENDIMIENTO Y TASA DE CUPGN DE LOS BONOS
Los Bonos ofreceran un rendimiento segin la Serie bajo la cual sean emitidos. EI rendimiento corresponderd a la Tasa de Corte

resultante de la adjudicacion, la cual no podré ser mayor a la tasa maxima definida por el Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico.

Asi mismo, devengardn intereses a una Tasa Cupdn segin la Serie bajo la cual sean emitidos. La Tasa Cupdn para cada una de las
sub-series ofrecidas corresponderd a la Tasa de Corte correspondiente resultante de la Oferta Pablica. Para efectos de los
intereses se atenderd lo dispuesto en el Prospecto de Informacién, conforme con lo establecido en el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto
2555 de 2010.

La Tasa Méxima de Rentabilidad para cada una de las sub-series ofrecidas serd determinada por el Ministerio de Hacienda y
Crédito Piblico y se mantendrd oculta.

Asi mismo, el rendimiento de los Bonos tendré en cuenta los lineamientos sefialados en la Circular Reglamentaria Externa UT-48
del 31 de julio de 1998 del Banco de la Repiiblica, mediante la cual se reglamentd la Resolucién Externa No. 3 de 1998 de la Junta
Directiva del Banco de la Repablica, o cualquiera que lo sustituya, modifique o adicione.

16. PERIODICIDAD Y CALCULO DE LOS INTERESES
Los intereses de los Bonos serdn pagados semestralmente para todas y cada una de las sub-series ofrecidas.

Los intereses se calgy\arén empleando la siguiente convencion: 365/365 Que corresponde a afios de 365 dias, de doce (12)
meses, con la duracion mensual calendario que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le
corresponderdn veintiocho (28) dias.

Los intereses se calculardn y pagardn siguiendo los criterios establecidos en el Prospecto de Informacion de la Emision en la
seccion “Periodicidad, Modalidad y Clculo de los Intereses”.

Para el cdlculo de los intereses de la Serie A se tomard al final de cada periodo de causacion de los intereses, el Gitimo dato oficial
del IPC suministrado por el DANE, a la cual se adicionaré el Margen correspondiente a a Tasa Cupédn, ast: ((1+IPC) x
(1+Margen))-1, expresado como una Tasa de Interés Efectiva Anual. A la tasa asi obtenida, se le calculard su equivalente en
términos nominales. Para la Serie A el IPC serd el certificado por el DANE (Departamento Administrativo Nacional de Estadistica)
para los (ltimos 12 meses.

17. LUGAR Y FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES
Todo suscriptor de los Bonos deberd ser o estar representado por un depositante directo que cuente con el servicio de
administracidn de valores ante Deceval.

Mientras los Bonos estén representados por un Macrotitulo en poder de Deceval, todos los pagos de capital e intereses respecto
de los Bonos seran efectuados por el Emisor a Deceval.

Los pagos a los Tenedores de Bonos se hardn a través del Deceval, en su condicion de Depositario y Agente Administrador de la
Emision en los términos sefialados en el Prospecto de Informacidn y en el Contrato de Depdsito.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento indicado, durante el periodo que
exista dicho incumplimiento, el capital de los bonos devengard intereses de mora equivalentes a un incremento en el margen de
cada una de las series en tres puntos porcentuales (3%), sin que exceda la tasa méxima legal permitida.

18. AMORTIZACION DEL CAPITAL
El Capital de los Bonos sera amortizado en su totalidad al vencimiento de los mismos para todas las sub-series ofrecidas.

En ¢l evento en que el Emisor no realice los pagos de capital correspondiente en el momento indicado, los Bonos devengardn
interés de mora a la méxima tasa legal permitida.

19. RECOMPRA DE LOS BONOS

El Emisor podré readquirir en el mercado secundario los Bonos una vez haya transcurrido un (1) afio desde la Fecha de Emision
de los mismos. Esta operacion se deberd realizar a través de la Bolsa de Valores e implicara la amortizacion de los Bonos
readquiridos. En este evento, las obligaciones del Emisor en relacion con tales Bonos s extinguirdn por confusion, en los
términos establecidos en el parrafo segundo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

La aceptacion de los Tenedores de Bonos a la readquisicion que ofrezca el Emisor, es voluntaria, es decir que no conlleva para
ellos obligacion alguna de aceptarla.

20. ADQUISICIGN DE LOS BONOS

Actuardn como Agentes Colocadores las siguientes entidades:

11. SERIES, SUB-SERIES Y PLAZO DE REDENCION DE LOS BONOS
Los Bonos podrén ser emitidos en tres (3) Series, asi: Serie A: Bonos en Pesos a tasa variable [PC; Serie B: Bonos en Pesos a tasa
variable DTF, Serie C: Bonos en Pesos a tasa fija.

(Cada serie se dividird en sub-series de acuerdo al Plazo de Redencion de los Bonos, de forma tal que la letra que representa a una
determinada serie ird acompafiada del plazo de redencion correspondiente. EI plazo de redencion serd contado a partir de la Fecha
de Emisi6n.

La presente oferta se realiza para la siguiente Serie y sub-series asi:

Serie A: Bonos denominados en Pesos con tasa variable IPC
laz0 de Redencion aos aios aiios
ub-serie & | & [ A0

aiios
A

El Plazo de Redencion de los Bonos serd contado a partir de la Fecha de Emisi6n.

12. FECHA DE EMISION

La Fecha de Emision de los Bonos serd el Dia Habil siguiente a la publicacidn del presente Aviso de Oferta Pdblica, es decir el 1 de
Diciembre de 2010. En el evento en que se publique el primer Aviso de Oferta Piblica y a subasta de los mismos se declare
desierta, de conformidad con el numeral 4.5.1.4 del Prospecto, se entenderd que no ha ocurrido la Fecha de Emisién de los Bonos.
En este evento, se tomard como Fecha de Emision el primer dia habil siguiente a la publicacion del primer Aviso de Oferta
conforme al cual efectivamente sean adjudicados Bonos.

En el evento en que la Emision se ofrezca en mds de un Lote, todos esos Lotes tendran la misma Fecha de Emision.

13. FECHA DE SUSCRIPCION
Se entiene como Fecha de Suscripcion aquella en que sea pagado integramente cada Bono. Para los Bonos de la presente oferta
corresponderd al 2 de Diciembre de 2010 y seré DVP, pago contra entrega.

14, PRECIO DE SUSCRIPCION

El precio de suscripcion de los Bonos serd su Valor Nominal. Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha
de Emision, el precio de suscripcion del Titulo estard constituido por su Vialor Nominal més los intereses causados entre el menor
de los siguientes periodos: (i) el periodo transcurrido entre la Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcion o (ii) el periodo
transcurrido entre la fecha del dltimo pago de intereses y la Fecha de Suscripeion. EI valor de la inversion debera ser pagado
integramente al momento de la suscripcion.

La formula empleada para el calculo del Precio de Suscripcion es la siguiente:

Donde:

P: es el Precio de Suscripeion en Pesos

Fi: es cada uno de los flujos de intereses y capital del Bono en Pesos

n: es el total de flujos del Bono.

TC: es la Tasa de Corte respectiva expresada como tasa efectiva anual.

i es el tiempo expresado en afios entre la Fecha de y la fecha
conteo de dias determinada en este Aviso de Oferta Pdblica.

Contacto

Direccidn: Calle 34 No. 6 - 65 -. Bogoté

Telgfono: 3394400 Fax: 338 4476

Direccion: Carrera 48 No. 26-85 - Medellin
Teléfono:6078335 Fax: 2116690

Direccion: Garrera 9 No. 72 -21 Piso 9 - Bogotd
Teléfono: 3077018 Fax: 3215645 / 3473995
Direccion: Calle 33 No 6b-24 piso 10 - Bogotd
Teléfono: 6062100 Fax: 7550353

Direccion: Carrera 9 A No. 99 - 02 - Bogotd

Teléfono: 6384022 / 6384005 Fax: 4876906
Direccion: Garrera 7 No. 71-52 Torre B Piso 16 - Bogotd
Teléfono: 3123300 Fax: 3122728 - 3122788
Direccidn: Av. Dorado No. 68B-31 Piso 7 - Bogotd
Teléfono: 6069355 - 3300000 Fax: 6069355 Ext, 29752
Direccion: Avenida 82 # 12 - 18 piso 6 - Bogoté
Teléfono: 312 1177 Fax: 6463302

Direccidn: Calle 93B No. 12-18 Pisos 2,4y 5 - Bogotd
Teléfono: 646 3330 Fax: 6358878

Direccion: Carrera 11 No. 82 - 01 Of. 601 - Bogotd
Teléfono: 651 4646 Fax: 651 4647

Sociedad Comisionista de Bolsa
Correval S.A. Comisionista de Bolsa

Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa

BBVA Valores Colombia $.A. Comisionista de Bolsa

Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa

Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa

Corredores Asociados S.A. Comisionista de Bolsa

Davivalores S.A. Comisionista de Bolsa

Interbolsa S.A. Comisionista de Bolsa

Compaiifa de Profesionales de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa

Serfinco S.A. Comisionista de Bolsa

EI Emisor celebrd contratos de underwriting al mejor esfuerzo parala colocacion de los bonos con los Agentes Colocadores arriba
de serd el de subasta holandesa.

La Bolsa de Valores serd la encargada del proceso de adjudicacion y el cumplimiento de las operaciones resultantes de la

adjudicacion de la subasta holandesa, en virtud de lo cual ha elaborado el Instructivo que aplicard para la operacion de la

adjudicacion en mercado primario y para el proceso de cumplimiento de las producto de la 6n. Previo a la

Eeallizacdwén de la subasta, dicho instructivo ser remitido oportunamente por la Bolsa de Valores al mercado y a los Agentes
olocadores.

La Bolsa serd la encargada de:

i Realizar la adjudicacion a través del mecanismo de subasta holandesa, y como tal deberd recibir las demandas presentadas
por Agentes Colocadores, aceptarlas o rechazarlas, y/o adjudicarlas, asi como atender consultas referentes al proceso de
colocacion, todo conforme al procedimiento y a los términos y condiciones previstas en el Instructivo y definidas en el
Prospecto y en el presente Aviso. Para el efecto, todo proceso estard a cargo de un Representante Legal de la BVC.

ii- Realizar el proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la adjudicacion, para lo cual deberd instruir a Deceval
en la realizacion de las entregas bajo la modalidad de entrega contra pago (DVP).

Los destinatarios de la oferta deberan presentar sus solicitudes de demanda a través de los Agentes Colocadores, utilizando el
formato que éstos distribuyan, en el horario y a través de los medios de comunicacion idéneos que el Emisor establezca en el
presente Aviso de Oferta Publica, para que dicha(s) entidad(es) a su vez presente(n) por ellos tales demandas ante la Bolsa de
Valores.

Recepcidn de demandas por parte de los Agentes Colocadores | Entre las 8:00 am. y las 11:30 am.

Solo se recibirdn demandas el dia y dentro de los horarios establecidos en el presente Aviso de Oferta Pdblica. Los Agentes
Colocadores tendrén hasta las 12.30 pm. para ingresar las demandas de los i en el sistema el de
adjudicacion administrado por la Bolsa de Valores de Colombia.

Para dicho efecto, se considerara como hora oficial I que marque el servidor que procesa el aplicativo de la Bolsa de Valores, la
cual ser difundida a los Agentes Colocadores a través del sistema electrdnico de adjudicacion.

Las demandas se entenderén en firme por el solo hecho de haberlas presentado, entendido esto como el acto de haberlas
presentado y que hayan sido recibidas por un Agente Colocador apropiadamente. En todo caso, por el hecho de presentar una
demanda, se entendera que tanto el Agente Colocador como el Inversionista en general aceptan las condiciones previstas en el
Prospecto de Informacion, en el presente Aviso de Oferta Pdblica y en el Instructivo.

Aquellas demandas que no sean consistentes con las condiciones ofrecidas para las sub-series aqui ofrecidas, o que no incluyan
latotalidad de la informaci6n requerida, serén rechazadas.

Una vez la BVC como Administrador del Sistema de Subasta Holandesa publique los resultados de la adjudicacion, el Agente
Colocador que recibid la demanda del inversionista e deberé indicar, por el medio que considere mas idoneo, si su demanda fue
aceptada (y bajo qué caracterfsticas) o si fue rechazada.

Si el monto ofrecido no ha sido totalmente adjudicado al cierre de la subasta, y si el Emisor asi lo decidiere, el Agente Colocador
podré continuar recibiendo demandas para que las mismas sean adjudicadas directamente por éste de acuerdo con el orden de
Ilegada a la Tasa de Corte determinada para cada sub-serie, hasta que el monto ofrecido en el presente aviso se adjudique en su
totalidad hasta el vencimiento de la Vigencia de la Oferta.

Mecanismo de Adjudicacion - Subasta Holandesa:

Una vez terminado el horario para recibir las demandas por parte de la BVC, ésta procederd a determinar el monto total
demandado en la subasta.

+ Guando el monto total demandado sea menor o igual al monto minino de colocacion se procedera conforme lo dispuesto en el
numeral 4 del presente aviso y en el literal e) siguiente.

+ Cuando el monto total demandado sea mayor al monto minimo de colocacion y menor o igual al monto ofrecido en el presente
Aviso de Oferta Pdblica, se procederd a adjudicar automaticamente todas las demandas a la mayor tasa demandada para cada
serie 0 sub-serie ofrecida. En todo caso, [ tasa de adjudicacién nunca podrd ser superior a la maxima establecida por el
Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico.

+ En caso de que el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido en el respectivo aviso de oferta pablica, la BVC
entregard al Emisor la informacion de las demandas recibidas (sin inversionistas finales). EI Emisor en ese momento decidird si
hace uso 0 no de la cldusula de sobreadjudicacion prevista en el numeral 2 de este aviso y determinar el monto a adjudicar en
cada serie o sub-serie segun criterios de favorabilidad de tasa y plazo. La tasa de adjudicacién en ningin caso podrd ser
superior a |a tasa méxima establecida por el Ministerio de Hacienda y Crédito Piiblico.

* Una vez el emisor tome la decision de monto, informaré de esto a la BVC para que ésta proceda con la adjudicacion bajo el
sistema de Subasta Holandesa.

La adjudicacidn se realiza con sujecin a los siguientes criterios:

a) La Bolsa procederd a aceptar o rechazar las demandas presentadas, de acuerdo con los criterios establecidos en el Instructivo

Operativo correspondiente.

b) Clasificard y totalizard las demandas aceptadas por cada serie 0 sub-serie ofrecida.

¢) Procederd a ordenar las demandas aceptadas de acuerdo con el criterio de tasa de demanda de menor a mayor y:
1. Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a la tasa de corte establecida se eliminardn.
g. Tod%s [Ijas demandas presentadas a una tasa menor a la tasa de corte establecida, serén adjudicadas por la cantidad

lemandada.

3. Encaso que existiere un saldo de una serie 0 sub-serie por adjudicar menor al total de las demandas presentadas a la tasa
de corte, se procederd a adjudicar a la tasa de corte el saldo a prorrata de las demandas, respetando el criterio de valor
nominal € inversion minima.
4. Si por efectos del prorrateo y de las condiciones de valor nominal e inversion minima, el total adjudicado pudiere resultar
inferior al total ofrecido en la erie o sub-serie respectiva, este saldo se adicionara: (i) A la demanda a la cual le fue asignada
la menor cantidad por efectos del prorrateo, siempre y cuando el valor total adjudicado no supere el valor demando, (ii) En
caso que el valor total adjudicado supere el valor demandado, sélo se adjudicard hasta el total demandado y la diferencia
pendiente por adjudicar se adicionara a la demanda siguiente con menor cantidad asignada, respetando también el valor
total demandado de ésta y asi sucesivamente hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, (iii) De presentarse dos demandas
con igual monto se asignara por orden de llegada (segdn hora de ingreso de la demanda al sistema electronico de
adjudicacion) y a igual orden de llegada por orden alfabético. En ninglin caso, para una serie o sub-serie, habrd dos (2) Tasas
de Corte diferentes.

d) La adjudicacin se realizard teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique en la(s) serie(s) o sub-serie(s) no
puede exceder el monto total de la Emision. En cualquier caso se deberdn atender los siguientes criterios:
1. EI Emisor podrd decidir no adjudicar montos en alguna(s) de la (s) sub-serie (s) ofrecidas cuando se demande por lo menos el
cien por ciento (100%) del monto ofrecido en el presente aviso de oferta publica en una o varias de la(s) sub-serie(s) ofrecidas,
0 podrd otorgar montos parciales por sub-serie, conforme a criterios de favorabilidad para el Emisor en cuanto a tasa y plazo. En
todo caso, el emisor deberd tener en cuenta que no podra adjudicar montos inferiores al ofrecido en el presente aviso de oferta,
teniendo en cuenta la tasa maxima establecida por el Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico.
2. En caso que queden saldos en una o varias de las series o sub-series ofrecidas, se podran ofrecer en un nuevo aviso de
oferta publica, no necesariamente bajo las mismas condiciones o bajo el mismo mecanismo. Para efectos de la subastay fa
adjudicacion de los titulos que no fueron demandados, se tomaré su valor nominal.
¢) Declaratoria de Desierta: La adjudicacion se declarard desierta en los siguientes casos:
1. Cuando no se presente al menos una demanda sobre los Bonos;
2. Cuando la totalidad de las demandas presentadas exceden la tasa méxima establecida por el Ministerio de Hacienda y
Crédito Pdblico; o
03{ En el evento en que no se adjudiquen Bonos por el Monto Minimo de colocacion establecido en el presente Aviso de
erta.

Declarada desierta la adjudicacion y habiéndose presentado demandas vlidas, se resolveran los contratos de suscripcion de los
titulos celebrado en virtud de la oferta.

Eneel evento en que se publique el primer Aviso de Oferta Pdblica y [a adjudicacion de los mismos se declare desierta, se entenderd
que no ha ocurrido la Fecha de Emision de los Bonos. En el evento en el cual no se presenten propuestas a la subasta holandesa
a Bolsa declarard desierta la subasta.

21. CALIFICACION DE LOS TITULOS

Los Bonos han sido calificados AAA (triple A) por Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores. Las emisiones
calificadas en esta categoria cuentan con muy alta calidad crediticia y los factores de proteccion son muy fuertes. Esta calificacion
se otorga a emisiones con capacidad sumamente alta para repagar oportunamente capital e intereses. Es la més alta categoria en
grados de inversion. EI reporte completo de la calificacion se presenta en el Prospecto de Informacion de los Bonos.

22. BOLSA DE VALORES DONDE ESTAN INSCRITOS LOS BONOS
Los Bonos estén inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

23. AGENTE ADMINISTRADOR DE LA EMISION
La totalidad de la Emision se realizaré en forma desmaterializada, por o que los adquirientes de los Bonos renuncian a la
posibilidad de materializar los Bonos emitidos.

Deceval, domiciliado en Bogotd, D.C., en la Carrera 10 No. 72 - 33 Torre B Piso 5°, tendra a su cargo la custodia y administracion
de la Emision conforme a los términos y condiciones del Contrato de Depdsito.

Mediante la suscripcion de los Bonos, los Tenedores de Bonos aceptan a Deceval como Custodio y Agente Administrador de la
Emision.

24. REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS
Actuard como Representante Legal de los Tenedores de Bonos Fiduciaria Fiducor S.A. entidad debidamente autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia para operar, con domicilio principal en la ciudad de Bogotd D.C..

Para tal efecto el Representante Legal de los Tenedores de Bonos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para
desarrollar sus funciones de conformidad con el contrato suscrito con el Emisor y en los términos del articulo 6.4.1.1.5 del
Decreto 2555 de 2010.

25. PROSPECTO DE INFORMACION DE LA EMISION

El Prospecto de Informacion de la Emision se encuentra a disposicion de los interesados en las oficinas del Emisor, en la
Superintendencia financiera de Colombia, en la pagina web de la Bolsa de Valores de Golombia www.bvc.com.co, en las oficinas
de los Agentes Colocadores y en la pagina web de ECOPETROL S.A. www.ecopetrol.com.co

26. CONTROL DE LAVADO DE ACTIVOS

Para efectos del cumplimiento de las disposiciones relativas a la prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
contenida en al Circular Externa 60 de 2008 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, asi como de las practicas
y politécas establecidas en esta materia por cualquiera de los Agentes Colocadores, los inversionistas deberan cumplir el siguiente
procedimiento:

+ Los inversionistas que se encuentren interesados en adquirir los Bonos para participar en el proceso de colocacion de los
mismos, deberan estar vinculados como clientes de los Agentes Colocadores a través de las cuales pretenda adquirir los bonos.
En su defecto, deberan diligenciar y entregar el formulario e inversionista con sus respectivos anexos, que sera exigido por las
entidades a través de las cuales se pretenda adquirir los Bonos.

« El potencial inversionista que no haya entregado el formulario debidamente diligenciado y la totalidad de los anexos, no podrd
participar en el proceso de adjudicacion de los Bonos.

21. CODIGO DE BUEN GOBIERNO

Dando cumplimiento a los establecido en la Circular Externa 028 de 2007, modificada por la Circular Externa 056 de 2007, ambas
expedidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, y las normas que la complementan, ECOPETROL S.A. adoptd un
Codigo de Buen Gobierno el cual se encuentra a disposicion de todos los Inversionistas en la pégina web:
http:/Awww.ecopetrol.com.co.

Adicionalmente, el Emisor efectda, de conformidad con la normatividad anteriormente mencionada, el reporte anual de las
prdcticas de gobierno corporativo contenidas en el Codigo Pais.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES
0 JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIVA EMISION NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

EL LISTADO DE VALORES EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A., ACERCA DEL PRECIO, LA BONDAD 0 NEGOCIABILIDAD DEL VALOR 0 DE LA RESPECTIVA
EMISION, SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI IMPLICA UNA GARANTIA SOBRE EL PAGO DEL VALOR
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