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DESCARGO DE RESPONSABILIDAD

Esta presentacidon contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del negocio y los
resultados estimados de la Sociedad. Tales proyecciones incluyen informacion referente a estimaciones,
aproximaciones o expectativas actuales de la compafia relacionadas con el futuro financiero y sus
resultados operacionales. Se advierte que dicha informacidén no es garantia del desempefio y que pueden
modificarse con posterioridad. Los resultados reales pueden fluctuar en relaciéon con las proyecciones
futuras de la sociedad debido a factores diversos que se encuentran fuera del control del emisor. La
Sociedad no asume responsabilidad alguna por la informacién aqui contenida ni la obligacion alguna de
revisar las proyecciones establecidas en este documento, ni tampoco el deber de actualizarlo, modificarlo

o complementarlo con base en hechos ocurridos con posterioridad a su publicacién.

La informacidn divulgada a través del presente documento tiene un caracter informativo e ilustrativo, y no

podra ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida, utilizada o comercializada

sin la autorizacion previa y por escrito de la Sociedad.
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AGENDA

1 Hechos relevantes primer semestre de 2011
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PRINCIPALES HITOS DEL PRIMER SEMESTRE DE 2011

“Reportamos resultados financieros y operativos histdricamente altos.”

Crecimiento en produccidn

Produccién Grupo Empresarial
(miles de barriles diarios de crudo y gas)

20% 707
2
590 =127
31

Mayor capacidad de
evacuacion

Capacidad de Evacuacion
(miles de barriles diarios)

1.033 '\6/

Mayor utilidad y ebitda

Ebitda y Utilidad Neta (COP$ bn)
Margen Ebitda y Margen Neto (%)

Margenes

13.3
7.7 6.8

1S-2010 1S-2011

M Ecopetrol " Hocol mSavia © Equién m K2

Crudos Refinados

m 15-2010 1S-2011

Ebitda Ut. Neta
W 1S-2010 1S-2011




PLAN DE INVERSIONES PRIMER SEMESTRE DE 2011

“Las inversiones avanzan satisfactoriamente.”

Mayor ejecucion de inversiones
(USS millones)

3.418

i

245

- .
135 Corporativo y otros

B Refinacidn y Petrog.
Exploracién
Nuevos negocios

W Transporte

m Adquisiciones
Subordinadas

B Produccién

1S-2010 1S-2011




ExprLORACION Y PRODUCCION

“ Cinco descubrimientos en Colombia y record en produccion.”

Descubrimientos en Colombia Crecimiento en produccion
Pozo Nunda-1 Pozo Fauno-1*
Ubicacion Dep. Huila Ubicacion Dep. Meta
Tipo de crudo  Liviano (API 30°) Tipo de crudo  Pesado (API 12°) .. .
Tipo pozo A3 P Tipo pozo A3 Produccién Grupo Empresarlal

(miles de barriles diarios de crudo y gas)

707

Pozo Mito-1
Ubicacion Dep. Meta

Tipo de crudo  Pesado (API 13°)
Tipo pozo A3

Pozo Tinkhana-1 Pozo Jaspe-3 1S-2010 1S-2011

Ubicacion Dep. Putumayo Ubicacion Dep. Meta . .,

Tipo de crudo  Liviano (API 25°) Tipo crudo  Pesado (API 12-14°) W Ecopetrol Hocol i Savia Equion K2
Tipo pozo A3 Tipo pozo Estratigrafico

Ly ¢« »  *Anunciado el 5 de julio de 2011




TRANSPORTE
“Importantes ampliaciones en infraestructura soportan una mayor capacidad de evacuacion.”

Mayor capacidad de evacuacién Principales proyectos de ampliacidén de infraestructura:

Lineas Troncales, Puertos y Almacenamiento
Capacidad de evacuacion de crudos

(miles de barriles por dia) Puerto de exportacion Pozos — Galan
/o Covefias +27 KBPD
% +300 KBPD (72 KBPD)
936 1,033 (770 KBPD) 1Trim Ayacucho — Covefias
1 Trim +3 KBPD
En Junio se realizo el . (45 KB_PD)
primer cargue de Santa Makta 1Trim
buque de 2 millones de ol
barriles QK
1S 2010 1S 2011 P
? Descargadero
Ocensa ‘ \ Ayacucho
Capacidad de evacuacion de refinados D EELD) d  Ayacucho) N gEOIRERD
. . P (560 KBPD) \3 ‘ X - 2 Trim
(miles de barriles por dia) 1Tri
rim
/o g o
% 386 » B/Bermeja Cafio
oDC g agastopol Limén Descargafiero
333 +20 KBPD Vasconiag Banadia
(171 KBPD) s Cusid cuaney +40 KBPD
1 Trim oy 2Trim
Porvenir Yo
1S 2010 1S 2011 oy, Momergf\ Santiago
- " / . Runales Poliducto Andino
0 play +53 KBPD
Tendy (53 KBPD)
o 2 Trim
(m L] .
Oleoducto Apiay - Porvenir Oleoducto Rubiales - Monterrey
. / +50 KBPD +80 KBPD
/ (210 KBPD) (240 KBPD)
2 Trim 2Trim

¥A)



REFINACION

“Cargamos un mayor volumen de crudo para producir combustibles mas limpios, con una

operacion mucho mas rentable ”.

Aumento de carga en la refineria de

Barrancabermeja

Cargas de la Refineria
(miles de barriles por dia)

230

217

1S-2010 15-2011

Mayor margen en la refineria de

Barrancabermeja

Margen bruto de Refinacion
(USD/Barril)

3.85

6.96

15-2010 15-2011




SUMINISTRO Y MERCADEO

“Las exportaciones representaron el 56% de las ventas y los precios de crudos y productos

aumentaron mas de un 38% .”

Crecimiento de volimenes de ventas

Ventas totales
(miles de barriles de crudo y gas / dia)

W 5 sz

723

339 464

1S-2010 1S-2011

B Ventas Locales Exportaciones

Mayores precios de crudos, productos y gas

Precios canasta de crudos, productos y gas
(US$/BI)

’bgy ’5%

Crudo Productos Gas*

W 1S-2010 ™ 1S-2011

* (US$ / MBTU)




CONSOLIDACION ORGANIZACIONAL

Aspectos relevantes del primer semestre de 2011
P P Incidentes ambientales / Accidentes

= Ingreso al ranking de las 100 compafias mas ™ 152010 %
respetadas del mundo segun la revista Barron's 152011

91 g
- (WSJ Group)
Reconocimientos . B
= Puesto 444 en el ranking de las 500 empresas mas - 109,
grandes del mundo segun la revista Fortune, Unica —3
compaiia Colombiana en la lista 19 17

_ = Ahorros en la cadena de suministro de COP$188 , _ _
Suministro Incidentes Ambientales Accidentes

millardos

Asamblea de Accionistas

= Reduccién del 10% en incidentes ambientales (17 en
HSE 1Sem. 2011 Vs. 19 en 1Sem. 2010)
= Reduccién del 4% en el nimero de accidentes (87 en
1Sem. 2011 Vs. 91 en 1Sem. 2010)
Grupos de = Asamblea General con la participacion de mas de
Interés 8.500 accionistas
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2 Resultados financieros primer semestre de 2011




RESULTADOS FINANCIEROS DE ECOPETROL S.A.*
“Reportamos niveles histéoricamente altos de ingresos, utilidad y ebitda”

Ingresos Totales
(COP$ billones)

Costos y Gastos
(COPS$ billones)

Utilidad Operativa (COPS$ billones)
y Margen Operativo (%)

$122% W 39% 41%
33%
31%
26.2 27% /
18.8 12.0 11% 8%
15.9 17. 3
11.8 2 66% 11.0 11.4 .\.2/
] [] . . I l o L, 108
34% 19% 4.9 5.9 .
1S09 2S09 1S10 2S10 1S11 1S09 2509 1S10 2510 1511 1S09 2S09 1S10 2S10 1S11
Locales  mExportaciones Fijos M Variables I Gastos operacionales Utilidad operacional === Margen operacional
Resultado No Operativo Utilidad Neta (copP$ bn) y Margen Neto (%)| Ebitda (COP$ billones) y Margen Ebitda (%)
(COPS$ billones)
0
24% 26% 46% 51%
0 22% 43%
20% 18% - 38% 38%
02 | | | | % /_‘_W
) -0.6 _ }
1.0 1.2 0.8 13.3
8.7
24 29 3.9 4.4 4.4
1S09  2S09 1S10 2510 1s11 ' ' ' ' ' ' ' |
1S09 2S09 1S10 2S10 1S11 1S09 2S09 1S10 2S10 1S11
Utilidad Neta = Margen Neto Ebitda =——Margen Ebitda

* No incluye filiales




RESULTADOS FINANCIEROS POR SEGMENTOS DE ECOPETROL S.A. *

“Generamos Ebitda positivo en todos los segmentos del negocio en 2011.”

16.8 ®1S-2010 ®1S-2011
10.6 - 9.8
Ventas Totales ' , 6.3
(COPS billones)
E&P Refinacion Transporte Suministro y Mercadeo
6.6 ™ 1S-2010 W 1S-2011
3.9
Utilidad Neta 0397 o 0072
(COPS billones) ' 0372 0152 ' -0.051
E&P Refinacién Transporte Suministro y Mercadeo
Margen Ebitda
. ®1S-2010 ®1S-2011
. 68%
Ebitda y margen ’ 12.1 . .
(COPS billones) ' ..
0.370 B 10557 009z 0.303
' -0.046 ' ' '
E&P Refinacion Transporte Suministro y Mercadeo

* No incluye filiales




FLUJO DE CAJA Y BALANCE GENERAL DE ECOPETROL S.A.*
“S&P y Fitch nos otorgaron el grado de inversion (BBB- / estable) en 2011.”

Inicial Fuentes Usos Final
30,8
. . 0.6

Flujo de Caja PN
1Sem. 2011
(COPS billones) 5.5 103 43 7'9

- : 2.0 0.3 -

Inicial Operaciones Otros Caja disponible Operaciones Inversiones Dividendos Dif. Cambio Caja final
Activos Pasivos Indicadores Deuda
74,0
Inventarios Obligaciones laborales

2.1 2.7

7' ' Ccsleeielpioze B Otros de largo plazo
Balance : el « Pasivos / Activos: 43%

W Efectivo y equivalentes 31.8
’ m Otros de corto plazo . .
General 13.9 B Cuentas por cobrar * Obligaciones
: - - Financieras / Activos: 8,7%
'(j un gg{lzo 1;]' M Recursos naturales y ambientales (neto) ﬁ Pasw.o.s estimadosy
COP illones provisiones . . . '
16.6 s * Obligaciones Financieras

Inversiones
Propiedad, planta y equipo

B Otros largo plazo

* No incluye filiales

Obligaciones financieras

M Cuentas por pagary
vinculados

6,4

/ Ebitda (12 meses): 0,29




RESULTADOS FINANCIEROS GRUPO EMPRESARIAL

“ Los resultados financieros del Grupo también son histdricamente altos.”

Ventas totales
(COPS$ billones)

0/0
y 30.6
215
179 204

63%

37%

1S09 2509 1S10 2510 1S11

Local ®Internacional

Ut. Neta (COP$ billones) y Margen neto (%)

21% _ 22%

18%
0,
18% 16%
+ 200%

44 6.9
23 2.8 et '
1S09 2S09 1S10 2S10 1S11
Utilidad neta = \argen neto

Ebitda (CoP$ billones) y Margen Ebitda (%)

47%
39% a7 39%  40% 7
+193%

14.4
4.9 6.5 80 o
1S09 2509 1S10 2510 1S11

Ebitda =—Margen Ebitda




RESULTADOS FINANCIEROS DE LAS EMPRESAS DEL GRUPO EMPRESARIAL

» Ebitda* Utilidad Neta*
Compania 1S 2010 1S5 2011 15 2010 1S 2011
Hocol 328 577 147 313
, 1 %k %k *k %k %k %k %k %k
EXPLORACION ::c\)’::?etrol Ameérica 6f85 9229 22950 5925
4 [FROIDLIEEIeN Ecopetrol Brasil -20 -28 -12 -8
Ecopetrol Peru -1 -10 0 -10
Equidn N.A. 179 N.A. 73
p i 2 - 1
REFINACION Y Reficar 56 y :
} Propilco 17 55 34 23
PETROQUIMICA Comai 27 14 25 12
Ocensa 286 199 310 31
TRANSPORTE ODL 25 51 4 17
OoDC -9 0 4 -4
OBC N.A. -3 N.A. -9
i -2 -3 1 -6
BIOCOMBUSTIBLES ~ Dloenergy ,
Ecodiesel Colombia N.A. 11 N.A. 0

* Cifras en COL$ millardos, ** Cifra en US$ millones; NA: no aplica.
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3 Perspectivas segundo semestre 2011




PERSPECTIVAS SEGUNDO SEMESTRE 2011

EXPLORACION

ProDUCCION

TRANSPORTE

REFINACION

SUMINISTRO &
MERCADEO

BioCcOMBUSTIBLES

FINANCIERO

* Perforacion de 37 pozos exploratorios en 2011

* Producciéon promedio grupo empresarial de 750 kbped en 2011

 Continuacion del programa de evacuacion de crudos
* Incremento de capacidad del Oleoducto de los Llanos en 200 mil barriles / dia

* Iniciar el proceso de contratacion obras refineria de B/meja y cerrar el afio con
un avance del 65% en el proyecto de ampliacion refineria de Cartagena

* Aumento de participacion en nuevos mercados

 Continuar con la construccion de la planta de etanol de Bioenergy (Contrato
EPC)

» Solidos resultados financieros




RELACI()N CON INVERSIONISTAS

« Teléfono (+ 571) 234 5190

 Emall Investors@ecopetrol.com.co

« Pagina web www.ecopetrol.com.co




€CCPEeTROL

ENERGIA PARA EL FUTURO

Para uso restringido en Ecopetrol S.A. Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta presentacion puede ser
reproducida o utilizada en ninguna forma o por ningin medio sin permiso explicito de Ecopetrol S.A.



RESULTADOS OPERACIONALES ECOPETROL S.A.*

Producciéon (KBPED)

Ventas (KBPED)

674.4
5973 609.0 634.1 824.2 825.6
559.3 - - - 738.3 726.2 758.0 I I
se4s 4989 5111 5370 STTT I I
377.8 363.6 319.4 366.3 356.5
2T10 3T10 4T10 1T11 2T11 2T10 3T10 4T10 1T11 2711
Crudo EGas Ventas Locales M Exportaciones

Costo de Levantamiento**

Margen de refinacion** (USD/BI)

Cargas a larefineria B/meja (KBD)

236.7

232.3 2295 230.1

218,3

2710 3T10 4T10 1711 2711

Costo transporte** (COP$/bl-km)

(UsD/BlI)
9.05 12.55 8.41
716 728 199
' : 6.30 7.93 7.95
7.29 7.70 6.96
7.32
(@ , 3.85 7.25
3T10 4T10 1T11***  2T11*** 2T10 ‘10 1T11 2711 1 2T10 3T10 4T10 1'Iml
i <y BV .

/2T10

* Resultados de Ecopetrol S.A., no incluye filiales, ** Cifras acumuladas, *** Costo de levantamiento bajo metodologia SEC sin regalias

2 b

-

»
¢




PRODUCCION GRUPO EMPRESARIAL

Miles de barriles equivalentes de petréleo diarios (KBPED)

707,3
E 2.0
6159 . 5901 “*“mEg 69
520,6 270 7.1
1,0 56
W 62 |
! 655.1
5795 | 5554
Qe 498,7 i
376 385 399 |
2005 2006 2007 2008 2009 2010 Ene - Jun Ene - Jun
2010 2011
Ecopetrol ®mHocol ®Savia = Equion = K2




BALANCE DE RESERVAS - MBOE
GRUPO EMPRESARIAL - SEC SIN REGALIAS

MMBLS - Eq

1800

1600

1400

1200

1000

800

600

400

200

BALANCE DE RESERVAS 1P VISION SEC SIN REGALIAS

GRUPO EMPRESARIAL

1.538
1.253 1.210
‘ 1.137
2006 2007 2008 2009

1.714

2010




TRANSPORTE

Principales proyectos de ampliacion de infraestructura:
Lineas Aferentes

Santa Makta
Cartagena
R ik

C z
me S

N
Oleoducto Rubiales - Monterrey
da . 5 +80 kbpd
5 &/B/Bermeja Cafio (240 kbpd)
' Sebastopol Limén 1 Trim
Vasconjas
Cusiana
Vasconia - Galan 2 Np: Argu Do
+20 KBPD Porvenir Aaear®
(165 KBPD) ond  Monterre tiago
2 Trim 8 ot ales
o, Ap
Tendy °
o Oleoducto Monterrey — El Porvenir
. +55 kbpd
‘h' Oleoducto Castilla - Apiay (140 kbpd)
Tumaco +75 kbpd 1Trim
> \ (160 kbpd)
I AN 1 Trim
Oleoducto Apiay - Porvenir

+50 kbpd
(210 kbpd)
2 Trim




VOLUMENES DE VENTAS

B Ventas Locales I Exportaciones

825

719

723

2007 2008 2009 2010 Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011

Hm Crudo M Productos M Gas Natural
464

23
302 339

20

2007 2008 2009 2010 Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011

384

348 363 361

] I




COSTOS OPERACIONALES

i
" ' * %

* %
2006 2007 2008 2009 2010 Ene-Jun 2010  Ene-Jun 2011

1
i
i
i
1
5.7 5.5 5.3
1
i
T iI T 1
2006 2007 2008 2009 2010 Ene-Jun 2010  Ene-Jun 2011
1
i
i
i
0.44 0.41 0.41
i
i
T iI T 1
2006 2007 2008 2009 2010 Ene-Jun 2010  Ene-Jun 2011

* Costo de levantamiento incluye regalias
** Costo de levantamiento bajo metodologia SEC sin regalias
*** Estimados con la tasa de cambio del final del periodo




RETORNOS SOBRE ACTIVOS Y CAPITAL

24%

% 10%
9% 0 9% 8% 7%

Ih XN Oxn I 70 ©x O In 7n O Ox I In ©x Ox I I o

Q‘Q
N2
R




PERFIL DE LA DEUDA ECOPETROL S.A. (NO INCLUYE FILIALES)

* Monto: COLS 2,2 billones

* Plazo: 7 aios, incluyendo 2 de gracia
* Tasa: DTF + 4% T.A.

* Amortizacion: Semestral

* Monto: USS$1.500 millones

* Cupon: 7,625%

* Precio de emisidn: 99,642%

* Fechas de pago de intereses: julio 23 y enero 23 de cada afio, empezando en enero 23 de 2010
* Fecha de vencimiento: Julio 23 de 2019

* Ratings: Moodys Baa2 (positiva) / S&P BBB- (estable) / Fitch BBB (estable)

* Monto: COL S1 billén

* Bonos denominados en pesos con tasa variable IPC
* Amortizacion: al vencimiento

* Ratings: Fitch AAA

* Plazo de Redencion 5 anos 7 anos 10 anos 30 afos
Tasa IPC+2.80% IPC+3.30% IPC+3.94% IPC+ 4.90%
Monto ( Col Smillones) $97.100 $138.700 $479.900 $284.300
3,02
0,22 0,44 0,44 0,44 0,54 0,22 0,14 0.00 0,48 0,28
o o— . W W ’ _ -  —
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2040

‘ -

* Estimado con tasa de cambio 2014,5. Proyeccion realizada por ECP




