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Descargo de Responsabilidad

Este documento fue preparado por Ecopetrol S.A. con el propdsito de suministrar al mercado y

otras partes interesadas cierta informacion financiera y de otros aspectos de la compaiia.

Esta presentacion contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del
negocio y los resultados estimados de la Sociedad. Tales proyecciones incluyen informacion
referente a estimaciones, aproximaciones o expectativas actuales de la compafiia relacionadas con
el futuro financiero y sus resultados operacionales. Se advierte que dicha informacidn no es garantia
del desempeio y que pueden modificarse con posterioridad. Los resultados reales pueden fluctuar
en relaciéon con las proyecciones futuras de la sociedad debido a factores diversos que se
encuentran fuera del control del emisor. La Sociedad no asume responsabilidad alguna por la
informacion aqui contenida ni la obligacion alguna de revisar las proyecciones establecidas en este
documento, ni tampoco el deber de actualizarlo, modificarlo o complementarlo con base en hechos

ocurridos con posterioridad a su publicacion.

La informacion divulgada a través del presente documento tiene un caracter informativo e
ilustrativo, y no podra ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida,

utilizada o comercializada sin la autorizacién previa y por escrito de la Sociedad. =
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Comportamiento de Mercado

Precios Crudo Promedio* COL/USD
USD 120 - m BRENT $3.000 -
103 WTI 2,480 2,500
USD 100 - MAYA $2.500 -
B CANASTA ECP

USD 80 - $2.000 - 1,913

. 1.500 -
USD 60 > s $

USD 40 - $1.000 -
USD 20 - S 500 -
USDO - $0 -

2T-2014 1T-2015 2T-2015 2T7-2014 1T-2015 2T-2015

* Mejor precio de venta de nuestros crudos y menores gastos financieros
dada una devaluacion de tipo de cambio mas moderada.

* Promedio trimestral redondeado 7 /I | ‘




Hechos Relevantes 2T 2015

Exploracion & Produccion Transporte/Downstream m

Crecimiento de 5% en la
produccion vs. 2T-2014

Nuevas facilidades de
tratamiento de agua en
Castilla (240 Kbad)

2 nuevos pilotos de
recobro (campos Suria 'y
Caracara)

Importante hallazgo de gas
en zona inexplorada del
Caribe Colombiano
(Kronos, Julio 28)

* Ganancia neta atribuible a accionistas de Ecopetrol

Alto margen bruto de
refinacidon: US$17.2/BI
(+58% vs. 2T-2014)

Ampliacién del oleoducto
Apiay-Monterrey (+20
kbdc)

+ 6% en volumen
vendido vs. 2T-2014

Nuevos destinos de
exportacion: Corea del
Sur y Costa Este de EEUU

Ganancia neta* COLS1.5
Bn y Ebitda de COLS 4.5
Bn

COLSO0.6 billones de
ahorro en costos y
gastos

USS2.32/bl de menor
costo de levantamiento
por optimizaciones vs.
2T-2014

Emision de bonos por
USS1,500 millones
Ratificacion calificacion
internacional




Exploraciéon y Produccion

Ecopetrol + Participaciones Netas* Produccién:
(kbped)
* * Crecimiento en Castilla y Chichimene y
755 765 773 768 mayor disponibilidad de Cafio Limdn-

734 51 Covenas.
52 53

51

o |

|—I I e Reactivacién actividad de perforacion
704

en el campo Rubiales.

685
piloto de inyeccibn de aire en
W Ecopetrol M Participaciones Netas Chichimene. Inicio esperado 4T-2015.

Dias de perforacion por pozo* o .
* Materializacion de la estrategia de

16% " 33 (N optimizacidn en Capex de perforacion.
34 36
28
-11% . 2
51 24 : Exploracion:
17 45 "19% 20% * Posterior a cierre del 2T-2015 :
5 5
e Descubrimiento pozo Kronos.
Castilla  Chichimene Provincia Yarigui  Loma Larga Dina * Pozo Sea Eagle (opera O« por
m— Afio 2014  mmmm 152015 Récord 2015 Murphy):taponado y
7 *Porcentajes calculados sin cifras redondeadas abandonado.




Transporte, Refinacion y Comercializacion

Transporte
Volumenes Transportados por Cenit (kbd)
M Crudo M Productos o  Mayor disponibilidad de los sistemas
1. 2743\51 1.229 1156 1.229 Transandino y Cafo Limon — Covenias.

250
* Incremento del volumen transportado de
productos para abastecimiento del
interior del pais.

1T-2015 2T-2015 2T-2014 2T-2015

Refinacidn
Margen de Refinacion Bruto en B/meja
(UsD/BI)* /  Mayores rendimientos de destilados
2% .
RSN y medios.
/
" 17 14 * Implementacién de iniciativas para
valorizar el GLP y corrientes residuales.

2T-2014 2T-2015 15-2014 1S-2015

* Aumento diferencial de precio de

. -
refinados y crudo. % \\

8 *Porcentajes calculados sin cifras redondeadas A )




Principales variaciones del Estado de Resultados (COLSbn)

Efecto en
16.93 . A 2T 2014 — 2T 2015 y4ilidad Neta
! - +3.10 14,01
Ventas -7.04 . -2.92 (-)
2T-2014 Volumen Precios Tasa de Cambio 2T-2015
10,60 9,42
’ 0.45 ’
Costo * +1.07 +0.38 -1.18
Ventas J 288 -0.20 l
2T-2014 Volimen Precios Tasa de Invent. Otros 2T-2015
Cambio
1,42
1,04
Gastos J <026 o009 o . -0.38
Operacionales ' ' - ' ' '
2T-2014 Gast. Explorat.  Provisiones Otros 2T-2015
Resultados
2T-2014 Tasa de cambio Financieros Otros 2T-2015
Ingresos/gastos -0.69 ()

Financieros 1—1 ; ; ;
-0.61 -0,07

-0,01 -0,78 - \\




Principales Resultados Financieros (COPS bn)

Margen %

Ebitda y
Margen Ebitda

Utilidad Antes de
Impuestos

Provision de
Impuesto de Renta

Utilidad Neta
Y Margen Neto

39%
6.5

A 2T 2014 - 2T 2015

32% 45
| o 520
2T7-2014 2T-2015
5.0
| 2.8
| l -$2.2
2T7-2014 2T7-2015
2.2
1.1
l -$1.1
2T7-2014 2T7-2015
15%
2.6
11% 1.5
| I -$1.1
2T7-2014 ”

10 * Ganancia neta atribuible a accionistas de Ecopetrol

2T-2015 v \\




Utilidad por Segmento (COPSbn)

E&P Refinacion & Petro. Transporte
Menor ingreso por caida Mejores rendimientos de Mayores volumenes
en los precios de Ia destilados  medios vy transportados y efecto
canasta de crudo de mayor  diferencial de positivo por tasa de
exportacion . precio de refinados vy cambio.
crudo.
-0.02
+0.4
+0.3

Eliminaciones 2T-2015

2T-2014 E&P Transporte y

Logistica

Refinacidony
Petroquimica
Utilidad Neta*

Grupo 2T-2015

Utilidad Neta*
Grupo 2T-2014

11

* Ganancia neta atribuible a accionistas Ecopetrol




Perspectivas 3T 2015

Exploracion & . .. . .
> . . Transporte /Refinacion Financiero/Otros
Produccion

«  Dos nuevos pilotos de * Mantenimiento general de * Avanzar en proceso de
recobro y ampliacién piloto una Unidad de Crudo (U200) desinversion en EEB e ISA.
de inyeccion de agua en en Refineria de B/meja.

Chichimene. * Continuar con la estrategia de
* Ejecucién plan comercial de reduccion de costos y gastos.

* Nuevas facilidades de abastecimiento de crudoy
disposicidon de agua (240 venta de productos de
Kbad) en Castilla. Reficar.

*  Reinicio perforacién pozo * Primer embarque de crudo
Calasu (Caribe offshore). con destino a Japon.

* Inicio perforacion pozo * Llenado de linea del sistema
delimitador Leon-2 Apiay — Monterrey.

(USGoM)y pozo
exploratorio Muérgana Sur
(blogue Llanos 9).







