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Refineria de Barrancabermeja



Descargo de Responsabilidad

Esta presentacidon contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del negocio vy los
resultados estimados de la Sociedad. Tales proyecciones incluyen informacion referente a estimaciones,
aproximaciones o expectativas actuales de la compafia relacionadas con el futuro financiero y sus
resultados operacionales. Se advierte que dicha informacidn no es garantia del desempefio y que pueden
modificarse con posterioridad. Los resultados reales pueden fluctuar en relacion con las proyecciones
futuras de la sociedad debido a factores diversos que se encuentran fuera del control del emisor. La
Sociedad no asume responsabilidad alguna por la informacién aqui contenida ni la obligacion alguna de
revisar las proyecciones establecidas en este documento, ni tampoco el deber de actualizarlo, modificarlo

o complementarlo con base en hechos ocurridos con posterioridad a su publicacion.
La informacion divulgada a través del presente documento tiene un caracter informativo e ilustrativo, y no

podra ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida, utilizada o comercializada

sin la autorizacion previa y por escrito de la Sociedad.

o 'H"..--
c‘ € S etih

S P WA S o @fr"--’“v f’ﬂ" BAMEY A TR ALY A T

q
b |
[ ]
e
£
2
=
A
]
A,
<
3‘ L]
2
&



Javier Gutiérrez
Presidente Ecopetrol S.A.

Héctor Manosalva

e | VP Ejecutivo de E&P

Pedro Rosales
VP Ejecutivo de Downstream

Adriana Echeverri
VP Estrategia y Crecimiento

Directivos que participan en la conferencia telefonica

Camilo Marulanda
Presidente de Cenit

Enrique Velasquez
VP de Exploracion

Alberto Vargas
Jefe de servicios financieros

Alejandro Giraldo
VP Financiero (e) / Director
Relaciones con Inversionistas
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Agenda

1. Hechos relevantes del segundo trimestre de 2013
2. Resultados por segmento

3. Resultados financieros

4. Consolidacion organizacional

5. Perspectivas para el tercer trimestre de 2013
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Hechos relevantes del 2do. trimestre de 2013

Produccion e Produccion 778 KBPED en 2do. Trimy 785 KBPED en ler. Sem

e Un descubrimiento en Colombia (Cusuco 1)
* Mejores ofertas por tres bloques en la Ronda Brasil
Exploraci()n e Adquisiciéon del 31.5% del activo Gunflint en el Golfo de México
de EE.UU.
 Exito exploratorio del 66% en Colombia en el 1er. Sem

* Nuevo modelo de negocio de Cenit inicié en abril 1

Transporte e Avance del 75% en el Oleoducto Bicentenario
 Mejoramiento del factor de utilizacion de las refinerias: 84%
* Avance en la modernizacion de las refinerias:
Downstream

* (Cartagena: 83%
* Barrancabermeja: 16%

e Resultados en linea con mayor produccion de crudos pesados,
menores precios del petréleo y aumentos esperados de costos
* Crédito sindicado por COPS$1.84 billones:
Financiero e COPS1.55 bn: manejo de deuda
e COPS0.28 bn: financiamiento
* S&P mejord la calificacion de deuda en moneda extranjera de
5 /{: BBB- a BBB '*q, ‘r;a;;é ;' - QA ( I ONT
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Agenda

1. Hechos relevantes del segundo trimestre de 2013
2. Resultados por segmento

3. Resultados financieros

4. Consolidacion organizacional

5. Perspectivas para el tercer trimestre de 2013
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Plan de Inversiones 2013

Capex
(USS millones) Segmento

Principales proyectos ler. Sem 2013

3,199

= Exploraciony
Produccion

1,224 B Downstream

996

65
e
(a0}
i
o
AN

Ll Transporte

' | Subordinadas

o i Conso.llda.cmn
N organizacional
&

7 /" J * Ecopetrol S.A.
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Pozos perforados’
Exploratorios: 4
Delimitadores: 11
Estratigraficos: 9
Instalaciones para manejar fluidos
en Castilla y Chichimene

Modernizacion de la refineria de
Barrancabermeja

Oleoducto San Fernando-
Monterrey
Sistema Magdalena Medio

Proyecto de modernizacion Reficar

Segmento corporativo
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Exploracion

Campo Castilla

Actividad Exploratoria pozos A3/A2

Ecopetrol + participaciones
(NUmero de pozos)

Perforados Exitosos

2do trimestre

Ecopetrol 1 1
Hocol™ 1 0

Total 2 1

ler semestre
Ecopetrol 4 3
Hocol* 2 1

Total 6 4

Hechos relevantes Bl

R
 Exito exploratorio del 66% en Colombia durante el ler. Sem 2013 i =
e Un descubrimiento en Colombia en 2do Trim 2013: Cusuco 1 - '
* Adquisicion del 31.5% del activo Gunflint, en el Golfo de México de

EE.UU.
e Resultados de la Ronda Brasil: mejores ofertas por tres blogues

* Al 30 de junio un pozo de Hocol se encontraba en evaluacién e = - =
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Produccion

Produccion: Ecopetrol + Participaciones
(miles de barriles de produccién de crudo y gas / dia)

“Machin” en Campo Apiay

762 —> 778 753 _—» 785
1
25 21 27 21
709 732 699 739
2T-2012 2T-2013 . 1S-2012 1S-2013

M Ecopetrol MHocol mSavia MEquion #™ECAmerica

Produccién de Principales Campos
(miles de barriles de produccion de crudo y gas / dia)

Activos 100%b de ECP Il. trim. 13 Il. trim. 12 Cambio % I.sem. 13 1l.sem. 12 Cambio % .
Castilla 114.4 113.5 0.8% 117.4 111.6 5.2%
Chichimene 49.8 44.3 12.3% 52.0 43.5 19.5%
Casabe 23.6 22.9 3.0% 23.6 22.3 6.1%
Activos en asociaciori*

Rubiales 120.7 98.7 22.3% 120.9 99.2 21.9%

Quifa 30.1 21.0 43.2% 27.2 21.4 27.0%

La Cira-Infantas 22.9 21.8 5.1% 23.0 21.1 9.2%

Nare 17.4 15.8 9.9% 17.2 16.3 5.5%

* Corresponde a la participacion de EC en los campos

Hechos relevantes:

* Crecimiento promedio® del 2% en el 2do. Trimy 4% en el 1ler. Sem
e Crecimiento” en los principales campos: +10% en el ler. Sem aprox.
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Transporte

Construccion Fase |

Volt]m(_anes Transportados Volumenes Transportados por Oleoducto Bicentenario
(miles de barriles / dia) Carrotanque ,
(miles de barriles / dia)
1,184
1,148
240

3 3
2T-2012 2T-2013 2T-2012 2T-2013
M Productos H Crudo M Refinados 4 Nafta ® Crudo

Hechos relevantes

 Aumento en volumenes transportados por ducto: +36 KBPD
* Oleoducto Bicentenario: avance del 75%

e Cenit: firma de contratos con Ecopetrol el 1ro de abril

10 /d
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Cenit: nuevo modelo de transporte desde el 1ro de abril

Operacionales Financieras

e Fuentes de ingreso:
e Dividendos de Cenit

* Servicios de operaciony

* (Cliente de la red de oleoductos y mantenimiento

poliductos
. B * Costos de transporte:
ECOpEtrOI * Contratista para la operaciény P
mantenimiento de sistemas de * Volumenes transportados (crudo
transporte de Cenit y productos)

* Tarifas de los oleoductos
reguladas por el Ministerio de
Minas y Energia

e Utilidades netas de su participacion en

_ los sistemas de transporte
e Asume el proceso comercial y de

nominacién de transporte e Utilidad neta consolida con Ecopetrol
* Responsabilidad de la operaciony * Bespopsaple de la inversion y del
mantenimiento de infraestructura financiamiento  de  proyectos  del
segmento
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Refinacion y petroquimica

Carga a las refinerias
(KBDC)

218 220

B/bermeja

73 73

B

Cartagena

Margen bruto de refinacion
(USS$ por barril)

125

11.1

5.6 3.7

B/bermeja
W 2T-2012

Cartagena
M 2T-2013

Modernizacién de la '
refineria de
Cartagena

(Junio 2013)

o

Hechos relevantes
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* Avance en proyectos clave:

* Modernizacidon de C/gena : 83%

e Modernizaciéon de B/meja: 16%

* Plan Maestro de servicios industriales
B/meja: 74%

e Factor de utilizacion de las refinerias en
el 2do. Trim: 84.3%

* Menores margenes de refinacion por:
e Baja disponibilidad de crudos
livianos
* Menores “crack spreads”
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Suministro y Mercadeo

Barco petrolero en Coveiias

Volimenes de ventas Destinos de exportacion de crudo*
(miles de barriles / dia) (% del volumen total exportado)

953 6% .
903 T 6%

535 567 2012

2T
2013

2T-2012 27-2013

MW Local mZonafranca u Exportaciones

M EE.UU. mAsia i Centroamérica M Europa 14 Otros

* No incluye la comercializacion de crudos de terceros

Precios del crudo, productos y gas ., . :
(US$,BE,E) 9 Producciéon promedio por tipo de crudo

(Ecopetrol S.A - kbped)
100.7 110.9

94.2 05.1

2T 2012 301 l 597

27.0 27.6

2T 2013 343 I 606

Crudo Productos Gas
m2T 2012 M 2T 2013

M Liviano m Medio u Pesado

Hechos relevantes

* Ventas directas a refinador en India
* Mayores ventas de gas a la industria y a generadores de energia
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Agenda

1. Hechos relevantes del segundo trimestre de 2013
2. Resultados por segmento

3. Resultados financieros

4. Consolidacion organizacional

5. Perspectivas para el tercer trimestre de 2013
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Resultados Financieros de Ecopetrol S.A.

110.9 107.1 109.0 114.3 105.1  =#=Crudo

Precios _‘——ﬂ=.=’ B=Productos

(USD/bl)

Gas
27.0 27.8 28.4 28.1 27.6
953
903
. - 848 902 | 885 i Productos
Ventas 268 {30% — 271 269 274 1 29%
B ———— - | > - QY 0,
(kbped) L2 : £ 85 %  mGas
62%
Hm Crudo
P d ., 597 584 601 620 606
roauccion i i Pesado
cruao .
M Liviano
(kbped) 232 [EE 229 225 219 215 I
64 11% Q 6 8%

14.8 15.1 15.1 14.8 15.3

50 |34% 4.8 5.2 51 5.1 ¥35% wcColombia

Ventas

M Exportaciones
(COPS$ bn)

65%

2T 2012 3T 2012 4T 2012 1T 2013 2T 2013
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Resultados Financieros de Ecopetrol S.A.”

Utilidad
operativa 'y

margen
(COP$ bn)

EBITDAY

margen**
(COP$ bn)

Utilidad
netay

margen
(COPS$ bn)

Retornos

6 ';f
.

39%

* No incluye filiales ni subsidiarias
o ** Margen Ebitda reestimado para todos los trimestres. Cifras varian a lo reportado en anteriores trimestres
r T . . W o TT TR g o U . .. WA o B rw T i B TN . WA o T I G Wl W™ W™ N W T e Wl W T Y . T 1PN i Wi

5.8 5.5
5-1 4 9
| 46 I :
52%
50% 46% 20% o 48%
7.4 e 7.3
6.5
6.0
25% 239 25% 24%
3.7 - 3.7 21%
35
4_21 I | 3.3 |
W =m=ROE
32% e — 22%
28% B = |
a— e 23% 24% ==ROA
18% 17% 15% 14% Ta%
2T 2012 3T 2012 4T 2012 1T 2013 2T 2013
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Resumen del P&G de Ecopetrol S.A.

Ingresos

(COPS billones)

Estado de Resultados e Mayor produccién (+$0.67 bn)

(COPS billones) 14.8 -\G/W 15.3 e Tasa de cambio promedio més alta (+$0.35
bn)
*  Menores precios promedio
ngresos |IECEN
2T-2012 2T-2013
) | Costos variables e  Costos de transporte mas altos por cambio
Costos variables '-Ll (COPS billones) en el modelo de transporte y mayor
. . transporte de diluyente y crudo en
0,
Costos fijos LI 2.2 6.5 % 7.5 carrotanque (+$0.75 bn)
{ l l *  Menores inventarios por mayores ventas
CEEGE - - - (+$0.77 bn)
T [I 0.8 27-2012 27-2013 e Amortizacién y agotamiento (+$0.1 bn)
Utilidad | Costos fijos * Servicios de manejo de agua y subsuelo
- (4.9 | (COP$ billones) (+$0.09 bn)
operacional . .
| e Aumento de valor de servicios profesionales
Resultado no (+50.08 bn)
operacional | 0.2 e Mayores costos por eliminacién del
. +22.2%" descuento del IVA del Impto. de Renta
Impuesto de renta {19 18 =2 22 (+50.08 tn)
, ; . : ; . - * Aseguramiento de la confiabilidad de la red
| 27-2012 27-2013 de transporte (+$0.06 bn)
Utilidad neta  EJ} -
J Gastos ope.raCIonaIes e Ajustes contables de periodos anteriores
(COPS billones) (+$0.05 bn)
EBITDA 48% . .
*  Menores gastos de provisidn actuarial en
*
+14.3% pensiones (-$0.03 bn)
I 0.7 —_—> 08 *  Menores gastos en proyectos (-$0.04 bn)
_ 2T-2012 2T-2013 *  Menores gastos exploratorios (-50.06 bn)
- - NN PR S v W &= b.,ﬂr
T PR TS Ml M
17 ,.-"::i Estimado sobre cifras redondeadas aun dllgj_tO “opt ol e - 2 @ 1t ,*q.( L35 € f
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Iniciativas de ahorro de costos

Costo de levantamiento
(USS por barril)

Rango: 10.68 — 10.85

Mantenimiento de subsuelo
Mantenimiento de infraestructura
Consumo de electricidad

Soporte operacional

Costo de caja de refinacion
(USS por barril)

Rango: 6.33 — 6.69

* Mantenimiento de la infrastructura
e (Catalizadores y quimicos
& ° Soporte operacional
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Flujo de caja y balance general de Ecopetrol S.A.’

Inicial Fuentes Usos Final
. _ 16.0 0.6 0.2 25.4 15.1
Flujo de Caja
2T 2013 v y
(COPS billones) — 30 4.2
L —
Caja inicial Operaciones Otros FX Diff Caja disponible Operaciones Capex Dividendos Caja final
Activos Pasivos Indicadores deuda**

M Inventarios

98.4

u Otros corto plazo . .
p— ) 3 P m Otros largo plazo « Pasivos/Activos: 0.39 X

m Efectivo y equivalentes

ligaci | | . . . .
Balance 4 Obligaciones [aborales * Obligaciones financieras/
General VQUERES [por @elre) 37.9 M Pasivos estimados y Pasivos totales: 16%
provisiones
Jun 30-2013 .:;C;L'c':tzllasturalesy i 1 Obligaciones « Obligaciones financieras /
(COPS billones) m Otros largo plazo H 6.0 I IEIEEES Ebitda (12 meses): 0.22 X

m Otros corto plazo

Propiedad, plant i
SISRIEEaIRIIRANICAMIBE ® Cuentas por pagary

vinculados

M Inversiones

Calificacion de

Riesgo S&P: BBB (Estable) / Fitch: BBB- (Positivo) / Moody’s: Baa2 (Estable)

e
#

19 /" ' *No incluye subsidiarias; ** Estimado por Ecopetrol.
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Indicadores financieros consolidados

Ingresos
(COPS billones)

16.5

17.6

Subordinadas*: (COPS bn)

Ebitda
(COPS billones)

2T-2012

7.4 I

2T7-2013

| s |

Utilidad neta
(COPS billones)

2T-2012

3.7

2T7-2013

34

2T-2012

50 /'r -;‘ * Sin eliminaciones

o o 1 OB o K

2T-2013

R o i o

Reficar:

Cenit:

Equidn:

Hocol:

Cenit:

Equidn:

Hocol:

Cenit:

Equidn:

™

eitthi X
-;w%fjli'

w .. T S

$1.9
$0.6
$0.6
$0.5

50.4
$0.3
$0.2

$0.3
50.2
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Agenda

1. Hechos relevantes del segundo trimestre de 2013
2. Resultados por segmento

3. Resultados financieros

4. Consolidacion organizacional

5. Perspectivas para el tercer trimestre de 2013
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Consolidacidn organizacional

HSE

Indice de frecuencia de accidentalidad
(Accidentes / mn horas trabajadas)

0.84
J =

2T 2012 2T 2013

Hechos relevantes:

Dos patentes (1 en Colombiay 1 en
México)

Audiencias publicas y mesas de dialogo
con comunidades y municipios en
Colombia

&
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Perspectivas para el 3er trimestre de 2013

Exploracion

Produccion

Refinacion

Transporte

e Campaia de perforacion
e Colombia:

e Ecopetrol S.A.: 3 pozos A3, 5 pozos estratigraficos
e Subsidiarias: 2 pozos Al

* Internacional: 1 pozo Aly 1 pozo A3 en el Golfo de México (EE.UU.)

e Campania de perforacidon de pozos de desarrollo para alcanzar los 798,000
barriles en 2013

* Licencia ambiental para Rubiales
* Instalaciones para la disposicidén de agua en Castilla

* C/gena: la fase de construccién alcanzara el 70% al final del trimestre

* B/meja: parada programada para la modernizacién de la unidad U-250

* Bicentenario: llenado de linea e inicio de operaciones

* Aumento de capacidad de 25 KBD en el oleoducto OTA

24 ,.»"', IRL it A Tf?[;a;' ;{- ';'* bt;‘rq;: e
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Relacion con Inversionistas

e Teléfono (571+) 234 5190

« Emall Investors@ecopetrol.com.co

« Pagina web www.ecopetrol.com.co




~Ferrol
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Para uso restringido en Ecopetrol S.A. Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta presentacion puede ser
reproducida o utilizada en ninguna forma o por ningtin medio sin permiso explicito de Ecopetrol S.A.
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