


Este documento fue preparado por Ecopetrol S.A. con el propósito de suministrar al mercado y otras partes interesadas cierta información financiera y de otros 
aspectos de la compañía. Esta presentación contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del negocio y los resultados estimados de la 
Sociedad. Tales proyecciones incluyen información referente a estimaciones, aproximaciones o expectativas actuales de la compañía relacionadas con el futuro 
financiero y sus resultados operacionales. Se advierte tanto a potenciales inversionistas como al público y al mercado en general,  que dicha información no es 
garantía del desempeño, que puede modificarse con posterioridad y que los riesgos de incertidumbre que afectan tanto a la Sociedad como a sus negocios  
pueden ocurrir y materializarse. 

Los resultados reales pueden fluctuar en relación con las proyecciones futuras de la Sociedad debido a factores diversos que se encuentran fuera del control del 
emisor. Las decisiones de inversión con base en la información suministrada son de exclusiva responsabilidad de los inversionistas. 

La Información suministrada por la Sociedad se entiende vigente únicamente para las fechas y para los periodos expresamente mencionados, de tal manera que ni 
Ecopetrol ni sus administradores, empleados, agentes, asesores y/o  directores, asumen responsabilidad alguna en caso de que el desempeño de la Sociedad  
difiera de la Información suministrada o no coincida exactamente con ella. Ni la Sociedad ni sus administradores, empleados, agentes, asesores y/o  directores 
asumen responsabilidad alguna por la información aquí contenida ni la obligación alguna de revisar las proyecciones establecidas en este documento, ni tampoco 
el deber de actualizarlo, modificarlo o complementarlo con base en hechos ocurridos con posterioridad a su publicación. La información divulgada a través del 
presente documento tiene un carácter informativo e ilustrativo, y no podrá ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida, utilizada o 
comercializada sin la autorización previa y por escrito de la Sociedad.

La información a que hace referencia este material de trabajo, expresada en hechos, datos, cifras y/o estadísticas concernientes a compañías o entidades que 
pueden ser consideradas como pares de Ecopetrol en la industria donde desarrolla sus actividades, corresponde a información que está disponible en fuentes 
públicas que pueden ser consultadas libremente por cualquier persona. Ecopetrol no se hace responsable por la exactitud, veracidad y/o precisión de la 
información de las compañías o entidades que están mencionadas en el material de trabajo y que es usada para efectos estrictamente ilustrativos y estadísticos.
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Fortaleza operativa y foco en la integridad de nuestras facilidades
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360
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1T17 1T18 1T19 1T20 1T21 1T22 1T23 1T24 1T25

kbpedProducción Transporte kbd Refinación kbdProducción

Nivel de inventarios estable y 
saludable para la temporada

Tensiones geopolíticas 
OPEP+: mayor oferta

AGENTES ESPECULADORES:
Posicionamiento volátil

MERCADO CON ALTA 
VOLATILIDAD
Rango Brent 2025: 60-75 USD/bl

Inició perforación en el 
bloque Gua-Off-0

Buena Suerte -1

Aprobado FID1

Gato do Mato
Aportes principalmente 
de CPO-09, Caño Sur y 

Permian

+15.3 kbped

Entrada en operación 
oleoducto para 

evacuación en Caño Sur

Nuevo Oleoducto

Ante eventos de 
entorno

Rápida gestión 

1. FID: Final Investment Decision

vs. 4T24
14%

30%

3%

53%

Diferenciales de productos
Mantenimientos programados
Eventos operativos no planeados
Eventos externos

Impacto margen de refinación

1T24 vs 1T25

-3.9 USD/Bl
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Avanzamos en las energías para la transición

Opcionalidad de 
Gas

Portafolio de 
Energías Renovables

Costa Afuera y regasificación 
Buenaventura-Buga y Caribe

Eficiencia 
energética

Abastecimiento 
de la demanda

5

El energético esencial para 
la transición energética y 
la electrificación

Gas
Suministro del 68% de la 
demanda de gas natural 
del país

Potencial incorporación de +1 GW 
(meta 2025: 0.9 GW) 

Ahorros de 23 mMCOP 
en 1T25

Gestión transversal
Licencias ambientales y regulación 

complementaria

Natural 



712 701 
728 735 

676 
692 

719 
741 745 

13.4 14.6
15.9 15.1

17.2

32.5

38.9

31.3 31.4

5.8
7.1 7.4

5.3
8.2

15.9
17.8

14.2 13.3

0.9
2.6 2.7

0.1

3.1

6.6 5.7
4.0 3.1

1T17 1T18 1T19 1T20 1T21 1T22 1T23 1T24 1T25

14.1% 12.2% 6.1% 14.5%

43%

55
67 64

51
61

98
82 82

75

49% 46%
35%

48%

49%
46%

Resultados financieros estables en un entorno cambiante

17.8%

45%
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11.0%

Producción 
Promedio

kbped

Brent 
USD/Bl

Meta 2025: 740-750

EBITDA 
(BCOP)

Ingreso 
(BCOP) ROACEUtilidad Neta 

(BCOP)
Margen 
EBITDA 

42%

10%

Acumulación del FEPC 1T25
1.6 BCOP

Dividendos pagados 
(4 y 29 de abril)

5.5 BCOP

Pago anticipado de FEPC por 
saldo pendiente de 2024 

(marzo y abril)

7.6 BCOP 

Eficiencias 1T25

710 mMCOP

Inversiones 1T25
1.2 mMUSD

Hitos Financieros
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Interacción permanente con nuestros grupos de interés

2,714

tCO2e127,477
Reducción emisiones 

de gases efecto 
invernadero. 

Cumplimiento del 127%

82%
Reutilización del agua 

requerida en 
nuestras operaciones.

43 millones de m3

Inversión Social y Ambiental

69,128 MCOP
Portafolio de Desarrollo 

Territorial Sostenible

AGA1 - 28 Marzo 2025

Aprobación 
Informe 

Integrado 
de Gestión

Informe Anual 
de Gobierno 
Corporativo

Evento carbono compensado

25,533
Estudiantes 

beneficiados

Distribución 
dividendos del 59%
Dentro de la política

(40% - 60%)

214 COP 
Por acción

Junta Directiva

✓ Sólida experiencia
✓ Mayoría independiente (67%)
✓ 3 mujeres (30%)
✓ Renglón 8 nominado por departamentos 

productores
✓ Renglón 9 nominado por top 10 accionistas 

minoritarios

Requisitos cumplidos:

Participación 

accionistas

1,837
conexiones

Cifras 1T25

1. AGA: Asamblea General de Accionistas



Hidrocarburos



ANTIOQUIA

ATLANTICO

BOLIVAR

BOYACA

CALDAS

CAQUETA

CAUCA

CESAR

CORDOBA

CUNDINAMARCA

CHOCO

HUILA

GUAJIRA

MAGDALENA

META

NARI¥O

NORTE DE
SANTANDER

QUINDIO

RISARALDA

SANTANDER

SUCRE

TOLIMA

VALLE DEL
CAUCA

ARAUCA

CASANARE

GUAINIA

GUAVIARE

VICHADA

0 100 20050
Km

Toritos Oeste-1

Currucutu-1

Floreña N18Y

Zorzal Este-2

Andina Este-1

LLA-123

LLA-87

PIEDEMONTE

CAPACHOS

GUA OFF 0

 

 

  

GUAJIRA

MAGDALENA

Sirius-2 ST2

Buena Suerte-1

GUA OFF 0

2 Pozos en perforación en 1T 2025

4 Pozos perforados en el 2025

1 Seco: Andina Este-1

2 en Evaluación: Toritos Oeste-1  y Currucutu-1

1 Éxito exploratorio: Sirius-2 ST2 delimitador

Buena Suerte-1 y Floreña N18Y

Exploración

Proyecto KGG:
(Kronos, Gorgon, Glaucus)

Prioritario para Ecopetrol

 1. Revisión  de la mejor 
alternativa desde febrero 2025

2. Continuamos avanzando en 
actividades para mantener la 
viabilidad económica

3. Capacidad de Ecopetrol para 
continuar con las operaciones

Sostenido avance en la campaña exploratoria
Ejecución del 17% de las inversiones

I N I C I O  D E  P E R F O R A C I Ó N  
B U E N A  S U E R T E  –  0 4  A B R I L  2 0 2 5  

Presencia de hidrocarburos Zorzal Este- 2  
(Perforado 2023)

Glaucus-1

Gorgon-1 
Gorgon-2

Kronos

Resultados pruebas Sirius:
▪ Continuidad lateral y vertical del yacimiento.

▪ Volúmenes de producción superiores a los 
estimados inicialmente.

44.44%55.56%
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Avance en diversificación geográfica: Presal de Brasil 

Lámina de Agua: 1,750 – 2,050 m

FID: Decisión Final de Inversión (Final Investment Decision)
MBPE: Millones de Barriles de Petróleo Equivalente
*30% de participación de los  recursos recuperables de Gato do Mato (370 MBPE)

30%

S O C I O S  -  G A T O  D O  M A T O

50% 20%

FID  
Marzo 
2025

Decisión final de inversión en Gato do Mato en el 1T25, con incorporación parcial de reservas en el 2025

112
120 Capacidad de procesamiento 

Instalación de buque flotante para producción, 
almacenamiento y descarga (FPSO)

kBPD
Expectativa de producción de petróleo 
Ecopetrol en 2029

Recursos contingentes de aceite 
2C certificados a dic 2024*
Volumen de aceite antes de regalías

~33 

Primer proyecto de desarrollo de Ecopetrol en 
presal de Brasil, en la Cuenca de Santos

kBPD

MBP

Exploración

10



v

505 521

130 120

95 104

730 745

4T24 1T25

+15 KBPED1T25 Vs 4T24

Incremento en los niveles de producción del Grupo Ecopetrol 
Producción de crudo nacional más alta de los últimos 5 años

Producción

Workovers

94• Entrada  en operación 
oleoducto para evacuación

• Ampliación Estación 
Centauros

Inversión producción

672 MUSD

Facilidades Caño Sur Pozos de desarrollo

114

A V A N Z A N D O  E N  L A S  I N V E R S I O N E S

+16 Crecimiento 
producción 
de crudos 
en Colombia 

KBPED

Caño Sur y Rubiales 
operando al 100% 

% Reactivación 
operativa en abril 

Crudo nacional

Gas + Blancos 
nacional

Internacional

P r o d u c c i ó n  ( K B P E D )

25% avance26% avance 17% avance

O P E R A C I Ó N  R E S I L E N T E  F R E N T E  A  
F A C T O R E S  E X Ó G E N O S

Frente a los eventos 
de entorno

 (marzo- abril)

+9 Crecimiento 
internacional

KBPED

740-750

507 504 514 509 521

149 152 148 138 120

20 36 58 94 104 
676 692 719 741 745

1T21 1T22 1T23 1T24 1T25 Meta 2025

11



1.94 2.19 2.57 2.49 2.19 2.42
3.19 2.82 3.12

Resiliencia financiera y operativa, con avance en infraestructura estratégica

-2%

Productos Crudo

+11%

EBITDA (COPB)

Resultados financieros sobresalientes, contribuyendo al 24% al EBITDA total 
del Grupo Ecopetrol 

. 

. 

Transporte

Volumen Transportado (kbd) Captura de valor ante eventos de entorno

Desempeño Financiero 1T2025 

1. Oleoducto Caño Sur – ODL en pruebas desde el 26 de marzo.

• +92 KB transportados en marzo
• Transportará el 100% de la producción actual (Capacidad >50 KBD)
• Confiabilidad en la evacuación y menor vulnerabilidad

97%: Asociado a mantenimientos 
planeados en la Refinería de 

Barrancabermeja tanto en crudo como 
en refinados

2.  Esquemas alternos de transporte:

• Internación por Buenaventura y recepción en Sebastopol de 
combustibles importados ante mantenimientos en refinación. 

• Operación bidireccional del oleoducto Bicentenario garantizando 
la producción de Caño Limón.

805 796 877 873
733 757 784 814 803

266 272
260 263

275 284 306 305 289

1T19 1T20 1T21 1T22 1T23 1T24 1T25

1,131 1,136
1,007 1,047 1,090 1,119 1,092

1T17 1T18

1,071 1,078

1T17 1T18 1T19 1T20 1T21 1T22 1T23 1T24 1T25

59%: Exógenos TRM e IPC
41%: Desempeño Operativo
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558 643
220 283

653

1,642

3,237

1,447

482

455 

412 

98 

1T17 1T18 1T19 1T20 1T21 1T22 1T23 1T24 1T25

EBITDA
(mMCOP)

Exógenos
(mMCOP)

Operativos planeados
(mMCOP)

Operativos no planeados
(mMCOP)

246
482 

4T24 1T25
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337 359 350 345 360
325

412 428
396

11.8 11.7 10.7 9.5 10.1
13.9

22.7

14.8
10.9

-25.0

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10. 0

15. 0

20. 0

25. 0

250

300

350

400

450

500

1T17 1T18 1T19 1T20 1T21 1T22 1T23 1T24 1T25

Carga (kbd) MBR (USD/Bl)

Margen Bruto de Refinación y Carga Integrada

EBITDA Downstream

1. Margen Bruto de Refinación  /  2. Efectos precio + TRM + inflación + apoderamiento /  3. Mantenimiento + inventarios + canasta gas /  4. Blackout en Cartagena y movimientos plan de paradas.  /  5. Línea Base de Calidad de Combustibles  /  6. Unidad de Hidrotratamiento  / 7. Sustainable Aviation Fuel – jet. 

2

Mantenimientos 2025

-3,9

 Palancas de Valor

Recuperación confiabilidad eléctrica en la Refinería de 
Cartagena: Ejecutados 7 de 16 hitos a abril 2025. 

Menor costo de caja en un 8% frente al 4T24 por reducción 
de  los mantenimientos no programados

Maximización productos valiosos

Refinación

401 396 

4T24 1T25

8.6
10.9

2,3

3

1

3

3

1

1

2

1

1

2

Cartagena*

Barrancabermeja

Integrado

Avance
Ejecutado En ejecución Planeado

*Apagado total de la refinería del 14 al 20.feb 

Aprobación LBCC5 y Mejora HDT6 
U107:

Mejor calidad de combustible

Menores importaciones

Mejor EBITDA

Productos de mayor Margen

Punto de partida para estrategia 
de biocombustibles (SAF7)

Proyectos estratégicos

Recuperación financiera en medio de mantenimientos mayores

4

14%

30%

3%

53%

Diferenciales de productos

Mantenimientos programados

Eventos operativos no planeados

Eventos externos



2.91
3.23 3.34

4.03

3.00

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

12.10 12.11
12.69 13.09

11.25

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

Eficiencias continúan mitigando presiones en costos

14

Costo de Caja de 
Refinación

(USD/Bl)
(USD/Bl) (USD/Bl)

Costo por Barril 
Transportado

Eficiencias y costos

Costo de 
Levantamiento 

5.43
5.56

5.72

6.07

5.60

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

65%9%

3%

24%

Upstream Dowstream
Midstream Corporativo

0.71 
BCOP

COP 
Miles Mn

Eficiencias  Hidrocarburos 1T2025

336 314

122 140

177 256

635
710

1T2024 1T2025

Ingresos Capex Opex

Costo de Levantamiento

1T24

0.80

TRM

0.03

Volumen

0.33

Costo

0.35

Eficiencias 1T25

12.10

11.25

-0.85
(-7%)

(USD/Bl)

Las eficiencias aportaron 0.35 USD/Bl, contribuyendo a la caída del costo

-1.84
(-14%)

-1.03
(-26%)

-0.47
(-7%)



Energías para 
la Transición 



Entrada en operación
2T26

Suscripción de contrato de 
servicio regasificación

 28 Feb 2025
Cierre Financiero;

28 Jun 2025

Construcción y montaje

Pruebas de 
comisionamiento

May - Jun 2026

Avances en la Opcionalidad de Gas
 Adjudicación servicios de regasificación Buenaventura-Buga para 60 MPCD.

Comercialización

60
Entrada en 2T26 

Por 5 años

GBTUD

Avance en materia regulatoria
Normativa Superintendencia de 
Servicios Públicos Domiciliarios → 
Agentes no prestadores de servicios 
públicos pueden participar en la 
comercialización de gas importado y 
en la regasificación

Cronograma estimado de Comercialización

Firma de 
contratos

Proceso 
competitivo

Julio 2025

Lanzamiento 
del proceso 

abierto

Agosto - Septiembre

Condiciones comerciales

• Contrato firme con condiciones precedentes, 
de acuerdo con Decreto 1467 de 2024.

• Se adelantará un proceso de comercialización 
abierto al mercado en julio/25 para la 
participación de los agentes interesados. 

Desde
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Regasificación Caribe 
Aprovechamiento de activos del Grupo Ecopetrol

Ballena LNG

Con activos de 
Asociación Guajira

Coveñas LNG

Con activos de CENIT

Regasificación 
Caribe

Generación de Conectividad

Proyecto de reconversión de 
activos (Jobo-Vasconia)

~130 MPCD 2027
~400 MPCD 2029

Jobo

Vasconia

Infraestructura existente

Retos

Coveñas LNG

FSRU

Entrega 
en SNT 
Ballena

CHUCHUPA B ESTACIÓN
BALLENA

FSRU

Requiere 
reconversión de 

infraestructura de 
transporte 

 (Coveñas – Jobo – 
Vasconia)

TLU PUERTO 
COVEÑAS

Comercialización

250 GBTUDHasta

Entrada estimada en 2027

Comercialización temprana con condiciones 
precedentes sujeta a licenciamiento ambiental

Capacidades de transporte 
La Mami – Ballena
Ballena - Barranca

66 
MPCD

260 MPCD

SNT: Sistema Nacional de Transporte 
TLU: Unidad de Cargue de Tanqueros
FSRU: Unidad Flotante de Almacenamiento y Regasificación

Ballena LNG

Viabilizar giros 
ordinarios en licencias 

y permisos vigentes

Viabilizar permisos
DIMAR–ANI-DIAN
(operación entre 

embarcaciones, puertos)

Regulación para 
la remuneración 
en la conversión 

de activos



Proceso de 
comercialización 2025

Bloque 3 años

51
GBTUD

Bloque
Dic-2025
Nov-2028

Cantidades adicionales

30
GBTUD

En evaluación 
condiciones 
técnicas  en 
Gibraltar 

Comercialización de bloques anuales 

9
2027

21
2028

41
2029

24
2030

GBTUD

Participación de Gas 1T25

158.3 kbped

Producción de Gas y GLP³
1T25 vs 172.2 kbepd 1T24

915 mMCOP

EBITDA Gas y GLP
1T25 vs 760 1T24 mMCOP 

Resultados 1T25

El GE abasteció el ~68% de la demanda total de gas. 
Con relación a la demanda no térmica el suministro 
del GE representa ~83%

Eficiencia Energética

Avances en descarbonización y eficiencia: 
Resultados concretos alineados con nuestra 
estrategia.

Energía Renovable

775 804 787 788

196 157 161 172

200

400

600

800

1.000

ene-25 feb-25 mar-25 1T25

643 663 655 654

Oferta GE Demanda Térmica Demanda No Térmica

Energías para la transición habilitan crecimiento 
Atiende a criterios de rentabilidad dentro del portafolio

Potencial incorporación  2025 FNCER
+ 1,500 MW ~10.3 

mMCOP
En Ahorros 1T25

Energía Optimizada (PJ)

~23 mMCOP

En Ahorros 1T25

+90Mil TonCO2eq

Reducidas en 1T25

10.86

21.18

2.25
5.08

2018-2023

0.70

1T24

1.02

2T24 3T24 4T24

1.27

1T25
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Transmisión, Vías 
y Telecomunicaciones



1.96

2.71
2.26 2.44

1T22 1T23 1T24 1T25

18%

2.8

3.9
3.7

4.0

1T22 1T23 1T24 1T25

13%

2. Confiable y

3. Limpia

Incrementar el   
valor de 

mercado de la 
compañía   

Crecimiento integral que respalda la Estrategia ISA2040

EBITDA

ROAE³
Brasil:  
• ISA Brasil adjudicataria de 18 refuerzos. Capex ~COP 225 mM.
• Inicio de seis refuerzos a la red.
Colombia
• Inicio de Conexión subestaciones Guatiguará y Tasajero.
Chile:  
• Interchile adjudicataria sistema de flujo 220 kV Las Palmas – Centella. 

Capex ~COP 371 mM.
• Convenios complementarios Ruta de la Araucanía, Maipo-Free Flow 

Acceso Sur, Ruta de los Ríos. 

Perú
• ISA REP puso en marcha Ampliación 21. Capex 

~COP 13 mM. 

Telecomunicaciones
• Ingresos asociados al Plan Nacional de 

Conectividad en Colombia

Estrategia centrada en Colombia y Perú. 

10%
12%

12%

15%

16%

+9%

+8%

1T25 
vs. 1T24

1T2025: 16.8%
Dividendos

720.42025

Proyectos adjudicados y puestos en operación  1T25

Resultados financieros Transmisión y Vías 1T25  (Billones COP*) 
Ingresos

*Cifras no incluye costos no desembolsables, impuestos, exploratorios y costos de transporte. Nota 1:  inversiones  por ejecutar entre 2025 y 2030. Nota 3: ROAE = Utilidad Neta 12 meses / promedio del patrimonio de los últimos 12 meses. 20

Transmisión, Vías y Telecomunicaciones - ISA

mMCOP

Objetivos Estratégicos ISA2040

Energía que 
da vida a 

la transición

Desarrollar 8 GW de 
infraestructura de 
almacenamiento

9%

1T25 
vs. 1T24

Aporte % de ISA  al Grupo Ecopetrol

Invertir rentablemente 
USD 28 – 33 Bn en 

infraestructura

Optimizar la cadena de 
suministro para 
acelerar el crecimiento

100% en niveles de 
servicio, previniendo    
riesgos críticos 

Multiplicar 1.5x 
la capacidad de 
transmisión 2024

1. Rentable
Resiliente

y Eficiente

y Justa

Duplicar el 
EBITDA del 2024.



Desempeño
Financiero



54%

24%

4%

18%

Producción y
Exploración

Transporte

Refinación

Transmisión de
energía y Vías

13.3
BCOP

Resultados financieros sostenibles en un mercado fluctuante

Ebitda por Segmento

Deuda Bruta / EBITDA

2.2x Grupo Ecopetrol

1.6x Sin ISA

Meta 2025 – 5.8 BUSD – 6.8 BUSD

* Incluye Ebitda de Gas y Glp

*

Desempeño Financiero

Plan de Inversiones

2.9
2.3

3.2

0.7 1.6
-0.1

3T24 4T24 1T25
Utilidad Neta sin Eventos no
recurrentes

Evento no recurrente

3.6
3.9

3.1

Utilidad Neta

Margen Ebitda - 42%

Actualización 
sobretasa + ajuste 

tarifario ISA
Recuperación 

deterioro + 
CPO09

Impuestos 
Conmoción 

Interior650

986
1,262 1,289 1,215

1T21 1T22 1T23 1T24 1T25

USD Millones

BCOP
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Gestión de caja y deuda en escenario de volatilidad

Generación de Flujo de Caja Libre Positivo Recaudo total saldo del FEPC de 2024

*Pagos principalmente de Ocensa y filiales de ISA        ** Incluye Portafolio de inversiones y diferencia en cambio

22.7

12.1
9.0

7.6 7.0
1.9

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 Abril

1.4

-1.3
-1.3

18.2 17.0

Saldo inicial
2025

Flujo de Caja Libre *Neto 
dividendos

** Deuda neta y otros Saldo final 
1T25

Saldo de Caja
BCOP BCOP

23

Abril - Recaudo total anticipado del saldo de la deuda de 2024 
BCOP $5.4

Generación operativa 
BCOP 8.5

Inversiones en Capex  
BCOP -7.1

Perfil de vencimientos de Ecopetrol S.A

0.6

0.3

0.7 0.6 0.7

1.50.1

1.2

0.9
0.7 0.6

0.8

2.7

2025 2026 2027 2028 2029

Créditos de corto plazo Créditos de largo plazo Bonos

Créditos de Corto plazo 
incluyen operaciones de 

Simultánea por ~500 USD 
Millones

USD miles de Millones

• Ratificación de calificación crediticia para Ecopetrol

• Contratación empréstito externo por MUSD 500 con 
plazo a 5 años

• Ejecución de coberturas financieras de Diésel y TRM

Hitos del 1T25 



IVA en importaciones de combustibles
Desempeño Financiero

Antecedentes

Efecto Prospectivo
 1 Ene 2025

Pasos a seguir

Liquidación del IVA en 
importaciones a partir de 

1 de enero de 2025

Análisis de respuesta por 
parte de la DIAN

DIAN: Cierre del caso / 
Liquidación Oficial

Concepto DIAN - Dic 2024 
sobre IVA en Importaciones 

de Combustibles (Diésel y 
Gasolina) Efecto Retrospectivo

2022 - 2024

3 Requerimientos de la DIAN a 
Ecopetrol y Reficar

~9.4 Billones de pesos

19% IVA en importaciones

Pago Anual 3.6 Bcop 

~93% recuperable vía 
devolución de impuestos

Respuesta a 
requerimientos en plazo 

establecidos

Ecopetrol: Recurso de 
Reconsideración / Demanda 

liquidación oficial

24
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~1 BCOP
Reducción adicional de 

costos y gastos

500 MUSD
Flexibilidad en 

intervención de Capex

~2 BCOP
Gestión de Capital de Trabajo 

Rotación de portafolio 
asegurando rentabilidad

Implementación de medidas de contingencia

Grupo 
diversificado

Negocios que aportan 
estabilidad

Experiencia en 
periodos volátiles

Plan de inversiones 
adaptable 

Estrategia comercial 
competitiva

Protección de la caja

Recaudo anticipado del FEPC

7.6 BCOP

2.5x
Deuda bruta / EBITDA

<12 USD/Bl
Lifting cost

500 MUSD
Línea de Crédito Aprobada

99% de la producción con 
Breakeven de EBITDA <55 

USD/Bl como cadena integrada

+3.1 USD/Bl
Comercialización diferenciada 

de la canasta de crudos 

Protocolos definidos para ajustes 
según condiciones de mercado

Activación de iniciativas 
adicionales

Medidas actuales ante caída de precios

Disciplina de capital Resiliencia y flexibilidad

Monitoreo constante



Preguntas y Respuestas
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