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Introduccién

He revisado los estados financieros intermedios consolidados condensados adjuntos de Ecopetrol S.A.,
gue comprenden el estado intermedio consolidado condensado de situaciéon financiera al 31 de marzo
de 2020 vy los correspondientes estados intermedios consolidados condensados ganancias y pérdidas,
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el periodo de tres
meses terminado en esa fecha; y otras notas explicativas. La Administracién de la Compafiia es
responsable por la preparacidon y correcta presentacién de esta informacién financiera intermedia, de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Mi
responsabilidad es emitir una conclusién sobre este reporte de informacién financiera intermedia,
fundamentada en mi revision.

Alcance de la Revisién

He efectuado mi revisién de acuerdo con la norma internacional de trabajos de revisién 2410 “Revisién
de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad” aceptada en
Colombia. Una revision de la informacién financiera a una fecha intermedia consiste principalmente en
hacer indagaciones con el personal de la Compafiia responsable de los asuntos financieros y contables;
y en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision es
sustancialmente menor al examen que se practica a los estados financieros al cierre del ejercicio, de
acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, y, en consecuencia, no me
permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos importantes
gue pudieran haberse identificado en una auditoria. En consecuencia, no expreso una opinién de
auditoria.

Conclusion

Como resultado de mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento asunto alguno que me haga pensar que
los estados financieros intermedios consolidados condensados no presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos la situacion financiera consolidada de Ecopetrol S.A., al 31 de marzo de
2020, los resultados consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de tres
meses terminado en dicha fecha, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia.
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Otros Asuntos

Los formatos que seran transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia han sido revisados
por mi, previo a la firma digital de los mismos en formato XBRL y PDF, de acuerdo con la Circular 038
de 2015 y sus modificatorias. La informacién contenida en los mencionados formatos es concordante
con la informacion financiera consolidada condensada intermedia adjunta al presente informe.

—
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Victor Hugo Rodriguez Vargas

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 57851-T
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Bogota, D.C., Colombia
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Ecopetrol S.A.

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)
Estados de situacidn financiera intermedios condensados consolidados

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
Nota 2020 2019
Activos (No auditado)
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 8,797,176 7,075,758
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 7 4,446,848 5,700,334
Inventarios, neto 8 5,811,781 5,658,099
Otros activos financieros 9 807,351 1,624,018
Activos por impuestos corrientes 10 1,664,080 1,518,807
Otros activos 11 2,133,314 1,778,978
23,660,550 23,355,994
Activos mantenidos para la venta 21,998 8,467
Total activos corrientes 23,682,548 23,364,461
Activos no corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 7 682,231 786,796
Otros activos financieros 9 2,126,706 3,355,274
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 12 3,508,859 3,245,072
Propiedades, planta y equipo 13 70,243,866 64,199,970
Recursos naturales y del medio ambiente 14 31,607,831 29,072,798
Activos por derecho de uso 15 450,437 456,225
Intangibles 608,955 483,098
Activos por impuestos diferidos 10 11,555,814 8,622,398
Goodwill 919,445 919,445
Otros activos 11 1,147,445 942,481
Total activos no corrientes 122,851,589 112,083,557
Total activos 146,534,137 135,448,018
Pasivos
Pasivos corrientes
Préstamos y financiaciones 17 6,127,108 5,012,173
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 18 16,783,260 10,689,246
Provisiones por beneficios a empleados 19 2,000,263 1,929,087
Pasivos por impuestos corrientes 10 2,361,605 2,570,779
Provisiones y contingencias 20 744,535 789,297
Instrumentos financieros derivados 328,706 1,347
Otros pasivos 565,380 750,370
Total pasivos corrientes 28,911,357 21,742,299
Pasivos no corrientes
Préstamos y financiaciones 17 40,327,702 33,226,966
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 18 27,342 24,445
Provisiones por beneficios a empleados 19 10,194,128 9,551,977
Pasivos por impuestos diferidos 10 580,359 774,059
Pasivos por impuestos no corrientes 10 70,543 70,543
Provisiones y contingencias 20 9,326,060 9,128,991
Otros pasivos 716,718 584,616
Total pasivos no corrientes 61,242,852 53,361,597
Total pasivos 90,154,209 75,103,896
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 21.1 25,040,067 25,040,067
Prima en emisién de acciones 21.2 6,607,699 6,607,699
Reservas 21.3 9,635,136 3,784,658
Otros resultados integrales 21.5 9,894,703 6,464,144
Resultados acumulados 1,397,173 14,515,762
Patrimonio atribuible a los accionistas de la Compafiia 52,574,778 56,412,330
Interés no controlante 3,805,150 3,931,792
Total patrimonio 56,379,928 60,344,122
Total pasivos y patrimonio 146,534,137 135,448,018

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados consolidados.

(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Felipe Bayén Pardo Javier Leonardo Cardenas Laiton Victor Hugo Rodriguez Vargas
Presidente Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.116770-T T.P.57851-T
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Ecopetrol S.A.

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad bdsica por accién que estd expresada en pesos)
Estados de ganancias y pérdidas intermedios condensados consolidados

Por los periodos de tres meses terminados el 31

de marzo
Nota 2020 2019
(No auditados)

Ingresos por ventas 22 15,071,966 15,942,620

Costos de ventas 23 (11,286,823) (10,234,159)

Utilidad bruta 3,785,143 5,708,461

Gastos de administracion 24 (540,609) (367,003)

Gastos de operacion y proyectos 24 (518,760) (410,449)

Impairment de activos a largo plazo 16 (1,207,941) 1,547

Otros (gastos) ingresos operacionales, neto 25 (19,562) 24,190

Resultado de la operacion 1,498,271 4,956,746
Resultado financiero, neto 26

Ingresos financieros 362,001 277,508

Gastos financieros (1,014,207) (706,340)

(Pérdida) utilidad por diferencia en cambio (13,390) 42,884

(665,596) (385,948)

Participacion en los resultados de compaiiias (609) 160,994

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 832,066 4,731,792

Gasto por impuesto a las ganancias 10 (351,918) (1,673,356)

Utilidad neta del periodo 480,148 3,058,436

Utilidad atribuible:

A los accionistas 132,894 2,744,535

Participacion no controladora 347,254 313,901

480,148 3,058,436

Utilidad bésica por accién (pesos) 3.2 66.7

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados consolidados.

(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Felipe Bay6n Pardo Javier Leonardo Cardenas Laiton Victor Hugo Rodriguez Vargas
Presidente Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.116770-T T.P.57851-T
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Ecopetrol S.A.

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)
Estados de otros resultados integrales intermedios condensados

consolidados
Por los periodos de tres meses terminados el
31 de marzo
2020 2019

(No auditados)
Utilidad neta del periodo 480,148 3,058,436
Otros resultados integrales:
Elementos que pueden ser reclasificados posteriormente a ganancias o
pérdidas (neto de impuestos):

(Pérdidas) utilidades no realizadas en operaciones de coberturas:

Flujo de efectivo para futuras exportaciones (601,616) 295,158
Inversion neta en negocio en el extranjero (3,583,383) 272,854
Flujo de efectivo con instrumentos derivados (169,214) 22,250
Utilidad instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable:
Diferencia en cambio en conversion 8,384,282 (751,055)
4,030,069 (160,793)
Elementos que no pueden ser reclasificados posteriormente a ganancias o
pérdidas (neto de impuestos):

Ganancias (pérdidas) actuariales (386,179) 107,821
Otros resultados integrales 3,643,890 (52,972)
Total resultado integral 4,124,038 3,005,464
Resultado integral atribuible a:

A los accionistas 3,386,845 2,718,698
Participacion no controladora 737,193 286,766
4,124,038 3,005,464

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados consolidados.

(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Felipe Bayon Pardo Javier Leonardo Cardenas Laiton Victor Hugo Rodriguez Vargas
Presidente Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.116770-T T.P.57851-T
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Ecopetrol S.A.

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)
Estados de cambios en el patrimonio intermedios condensados consolidados

Patrimonio
Capital Prima en Otros Utilidades atribuible a los Participaciéon
suscrito y emision de resultados (pérdidas) accionistas de no Total
Nota pagado acciones Reservas integrales acumulad la controlante controladora Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2019 25,040,067 6,607,699 3,784,658 6,464,144 14,515,762 56,412,330 3,931,792 60,344,122
Utilidad neta del periodo - - - - 132,894 132,894 347,254 480,148
Liberacion de reservas - - (540,826) - 540,826 - - -
Dividendos decretados 214 - - - - (7,401,005) (7,401,005) (687,224) (8,088,229)
Cambio en participacién en controladas y otros movimientos - - - - - - 3) 3)
Apropiacién de reservas
Legal - - 1,325,148 - (1,325,148) - - -
Fiscales y estatutarias - - 509,082 - (509,082) - - -
Ocasionales - - 4,557,074 - (4,557,074) - - -
Otros resultados integrales
Ganancias (pérdidas) en instrumentos de cobertura:
Flujo de efectivo para futuras exportaciones - - - (601,616) - (601,616) - (601,616)
Inversion neta de negocio en el extranjero - - - (3,583,383) - (3,583,383) - (3,583,383)
Flujo de efectivo instrumentos derivados - - - -125,914 - (125,914) (43,300) (169,214)
Diferencia en cambio en conversiéon - - - 8,127,651 - 8,127,651 256,631 8,384,282
Pérdidas actuariales - - - (386,179) - (386,179) - (386,179)
Saldo al 31 de marzo de 2020 (No auditado) 25,040,067 6,607,699 9,635,136 9,894,703 1,397,173 52,574,778 3,805,150 56,379,928
Saldo al 31 de diciembre de 2018 25,040,067 6,607,699 5,138,895 7,782,324 12,644,622 57,213,607 2,090,831 59,304,438
Utilidad neta del periodo - - - - 2,744,535 2,744,535 313,901 3,058,436
Liberacion de reservas - - (3,050,703) - 3,050,703 - - -
Dividendos decretados - - - - (9,251,256) (9,251,256) (391,585) (9,642,841)
Cambio de participacién en controladas - - - - - - 182 182
Apropiacién de reservas
Legal - - 1,155,640 - (1,155,640) - - -
Fiscales y estatutarias - - 509,082 - (509,082) - - -
Ocasionales - - 3,691,130 - (3,691,130) - - -
Otros resultados integrales
Ganancias (pérdidas) en instrumentos de
cobertura:
Flujo de efectivo para futuras exportaciones - - - 295,158 - 295,158 - 295,158
Inversion neta de negocio en el extranjero - - - 272,854 - 272,854 - 272,854
Flujo de efectivo instrumentos derivados - - - 16,164 - 16,164 6,086 22,250
Diferencia en cambio en conversion - - - (717,834) - (717,834) (33,221) (751,055)
Pérdidas actuariales - - - 107,821 - 107,821 - 107,821
Saldo al 31 marzo de 2019 (No auditado) 25,040,067 6,607,699 7,444,044 7,756,487 3,832,752 50,681,049 1,986,194 52,667,243
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados consolidados.
(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Felipe Bayon Pardo Javier Leonardo Cardenas Laiton Victor Hugo Rodriguez Vargas
Presidente Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.116770-T T.P.57851-T
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Ecopetrol S.A.

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)
Estados de flujos de efectivo intermedios condensados consolidados

Por los periodos de tres meses terminados el 31

de marzo
Nota 2020 2019
(No auditados)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del periodo 480,148 3,058,436
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo generado por las
operaciones:
Gasto por impuesto a las ganancias 10 351,918 1,673,356
Depreciacion, agotamiento y amortizacion 2,229,611 1,990,717
Pérdida (utilidad) por diferencia en cambio, neto 26 13,390 (42,884)
Costo financiero de préstamos y financiaciones 26 485,456 451,960
Costo financiero de beneficios post-empleo y costos de 26 213,708 188,921
abandono
Baja de activos exploratorios y pozos secos 14 14,238 45,327
(Utilidad) pérdida en venta o retiro de activos no corrientes (5,667) 12,217
Pérdida por impairment de activos de largo plazo 16 1,207,941 (1,547)
Pérdida por impairment de activos de corto plazo 668 20,048
Pérdida (utilidad) por valoracion de activos financieros 46,691 (44,919)
Pérdida (utilidad) por método de participacién patrimonial 609 (160,994)
Pérdida en venta de activos mantenidos para la venta 18 -
Pérdida (utilidad) por inefectividad en coberturas 12,409 (932)
Pérdida por diferencia en cambio realizada sobre coberturas de 22 127,743 338,180
exportaciones
Impuesto de renta pagado (1,185,087) (918,750)
Cambios netos en operacion con activos y pasivos:
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 1,322,179 (355,306)
Inventarios 160,923 (404,960)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (1,948,484) (231,665)
Activos y pasivos por impuestos corrientes (366,215) (308,899)
Provisiones corrientes por beneficios a empleados 596 (15,478)
Provisiones y contingencias (134,032) (58,534)
Otros activos y pasivos (456,333) (399,970)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,572,428 4,834,324
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Inversion en propiedades, planta y equipo 13 (822,992) (599,601)
Inversion en recursos naturales y del medio ambiente 14 (2,619,074) (1,306,764)
Adquisiciones de intangibles (11,383) (30,559)
Venta (compra) de otros activos financieros 2,493,669 698,301
Intereses recibidos 26 88,086 128,666
Producto de la venta de activos 7,714 23,364
Efectivo neto usado en actividades de inversion (863,980) (1,086,593)
Flujo de efectivo en actividades de financiacion:
Adquisicién de préstamos y financiaciones 26,095 33,116
Pagos de capital (81,410) (231,001)
Pagos de intereses (480,580) (480,624)
Pagos por arrendamientos (64,239) (4,615)
Dividendos pagados (425,807) (332,756)
Efectivo neto usado en actividades de financiacion (1,025,941) (1,015,880)
gfecto dg la variacién en tasas de cambio sobre efectivo y equivalentes 1,038,911 (105,732)
e efectivo
Aumento (disminucién) neta en el efectivo y equivalentes de efectivo 1,721,418 2,626,119
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 7,075,758 6,311,744
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 6 8,797,176 8,937,863
Transacciones no monetarias
Reconoamlento de activos por derecho de uso y pasivos por 15,324 505,222
arrendamiento
Operaciones con giros financiados 17 186,020 -
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados consolidados.
(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Felipe Bayon Pardo Javier Leonardo Cardenas Laiton Victor Hugo Rodriguez Vargas
Presidente Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.116770-T T.P.57851-T
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Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros intermedios condensados consolidados
31 de marzo de 2020

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

1. Entidad reportante

Ecopetrol S.A. es una Compafifa de economia mixta publica por acciones, de caracter comercial constituida en 1948
en Bogotd - Colombia, casa matriz del Grupo Empresarial Ecopetrol, dedicada a actividades comerciales o
industriales relacionadas con la exploracion, explotacidn, refinacion, transporte, almacenamiento, distribucién y
comercializaciéon de hidrocarburos, sus derivados y productos, directamente o por medio de sus subordinadas
(denominadas en conjunto “Ecopetrol”, la “Compafiia” o “Grupo Empresarial Ecopetrol”).

E1 11.51% de las acciones de Ecopetrol se cotizan publicamente en las bolsas de valores de Colombia y Nueva York.
Las acciones restantes (88.49% de las acciones en circulacién) le pertenecen al Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico de Colombia.

El domicilio de la oficina principal de Ecopetrol es Bogota - Colombia, Carrera 13 No. 36 - 24.

2. Bases de presentacién
2.1 Declaracion de cumplimiento y autorizacién de los estados financieros

La informacion financiera contenida en el presente informe ha sido preparada de acuerdo con la NIC 34 "Informacién
Financiera Intermedia". Estos estados financieros no incluyen toda la informacién y revelaciones requeridas en los
estados financieros anuales y por lo tanto deben leerse en conjunto con los estados financieros consolidados y sus
notas al 31 de diciembre 2019, incluidos en el Reporte Integrado de Gestion Sostenible.

Los estados financieros de periodos intermedios condensados consolidados no estan auditados y, en opinidén de la
Administracién, incluyen todos los ajustes necesarios para una adecuada presentacion de los resultados de cada
periodo.

El Grupo Empresarial Ecopetrol prepara sus estados financieros con base en los principios y normas de contabilidad
e informacién financiera aceptados en Colombia (NCIF), reglamentadas en el Decreto 2420 de 2015, modificado por
los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016,2170 de 2017 y 2483 de 2018. Estas normas estan fundamentadas en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y sus Interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) y otras disposiciones legales aplicables para las
entidades vigiladas y/o controladas por la Contaduria General de la Nacion, que pueden diferir en algunos aspectos
de los establecidos por otros organismos de control del Estado.

La informacién financiera presentada en este documento ha sido preparada de conformidad con las politicas
contables que se prevé utilizar en la preparacién de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019,

las cuales no difieren significativamente de las utilizadas el afio anterior.

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administracién de la Compaiiia el 28 de abril de 2020.

2.2.Bases de consolidacion

Para los efectos de la presentacidn, los estados financieros intermedios condensados consolidados fueron
preparados consolidando todas las compafiias subsidiarias descritas en el Anexo 1, en las cuales Ecopetrol ejerce,
directa o indirectamente, control. No se presentaron cambios en las bases de consolidacion utilizadas en la
preparacidén de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.
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Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros intermedios condensados consolidados
31 de marzo de 2020

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

3. Estimaciones y juicios contables significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia del Grupo realice estimaciones para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Estas estimaciones se han determinado en funcién
de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. Los cambios a estas estimaciones son reconocidos
prospectivamente en el periodo en el cual la estimacion es revisada.

En el transcurso de 2020, no se han presentado cambios en las estimaciones y juicios contables significativos,
utilizados en la preparacién de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019.

4. Politicas contables

Las principales politicas contables del Grupo se describen en la seccién de politicas contables del informe anual con
corte al 31 de diciembre de 2019 y las mismas se han aplicado consistentemente para el periodo que comprende
estos estados financieros intermedios condensados consolidados, excepto por la adopcién de nuevos estandares
efectivos a partir del 1 de enero de 2020.

Los estados financieros intermedios no incluyen toda la informacidn y las revelaciones requeridas en los anuales, y
por tanto deben leerse en conjunto con los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019.

5. Nuevos estandares y cambios normativos

5.1 Nuevos estandares adoptados por el Grupo, efectivos a partir del 1 de enero de 2020

=  Modificaciones a la NIIF 3 - Definicién de un negocio: para ayudar a las compaiiias a determinar si un conjunto
de actividades y activos adquiridos se consideran un negocio o no. Se aclaran los requisitos minimos para
determinar si es un negocio, se elimina la evaluacién de si los participantes del mercado son capaces de
reemplazar cualquier elemento faltante, se incluye una orientacién para ayudar a las compafiias a evaluar si un
proceso adquirido es sustantivo, se restringen las definiciones de un negocio y de productos; y se introduce una
prueba de concentracién de valor razonable opcional. Se proporcionan nuevos ejemplos ilustrativos junto con
estas modificaciones.

Estos cambios se deben aplicar a las transacciones que sean combinaciones de negocios o adquisiciones de
activos, para las cuales la fecha de adquisicién sea 1 de enero de 2020 o posterior. En consecuencia, las
compaiias no tienen que revisar transacciones ocurridas en periodos anteriores.

=  Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 - Definicién de material: La nueva definicién establece que, “La informacion
es material si se espera que su omision o distorsion influya en las decisiones que los usuarios principales de los
estados financieros toman”. Las modificaciones aclaran que la materialidad dependera de la naturaleza y/o la
magnitud de la informacién. Una compafiia necesitara evaluar si la informacidn, ya sea individualmente o en
combinacion con otra, es material en el contexto de los estados financieros.

Las enmiendas explican que la informacion se oculta si se comunica de manera que tenga un efecto similar al de
omitir o desinformar. La informacién material puede, por ejemplo, estar oculta si con respecto a un elemento
material, transaccién u otro evento se encuentra dispersa en los estados financieros, o se divulga en un lenguaje
ambiguo o poco claro. La informacién material también puede ocultarse si se agregan inadecuadamente
elementos, transacciones u otros eventos, o, por el contrario, si elementos similares se desagregan de manera
incorrecta.

=  Modificaciones a las NIIF 9 y NIC 39 - Reforma a las tasas de interés de referencia: Se proporciona un nimero
de exenciones que se aplican a todas las relaciones de cobertura directamente afectadas por los cambios en los
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indices de referencia de tasas de interés. Una relacién de cobertura se ve afectada si el cambio en los indices
genera incertidumbre sobre el momento y/o cantidad de flujos de efectivo de la partida cubierta o del
instrumento de cobertura. Estas modificaciones no tienen impacto en los estados financieros del Grupo ya que
actualmente no tiene ninguna cobertura de tasas de interés.

= Marco conceptual para la informacién financiera revisado: El IASB emiti6 el Marco Conceptual revisado en
marzo de 2018. El mismo establece un conjunto integral de conceptos para la presentaciéon de informes
financieros, el establecimiento de estandares, la orientacion para los preparadores en la definicion de politicas
contables coherentes y la asistencia a otros para comprender e interpretar los estandares. El Marco conceptual
incluye algunos conceptos nuevos, proporciona definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para
activos y pasivos y aclara algunos conceptos importantes.

Los cambios en el Marco conceptual pueden afectar la aplicacién de las NIIF en situaciones en las que no se
aplica una norma a una transaccién o evento en particular. Para los preparadores que desarrollan politicas
contables basadas en el Marco Conceptual, es efectivo para periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2020.

= Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos: aclaran que una

entidad debe aplicar la NIIF 9 Instrumentos financieros a las inversiones a largo plazo en asociadas o negocios
conjuntos a los que no se aplique el método de participacion.

5.2 Nuevos estandares emitidos por el IASB que entraran en vigencia en periodo futuros
Ecopetrol estd monitoreando constantemente los cambios en la normativa contable local con el fin de evaluar los

posibles impactos que las nuevas normas emitidas por el organismo internacional puedan generar en su adopcién
en Colombia.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019

(No Auditado)
Bancos y corporaciones 6,681,517 5,813,306
Inversiones financieras 2,115,284 1,262,105
Caja 375 347
8,797,176 7,075,758

El valor razonable del efectivo y equivalentes se aproxima a su valor registrado en libros debido a su naturaleza de
corto plazo (menos de tres meses) y su alta liquidez.

7. Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)
Corriente
Clientes
Exterior 1,721,804 2,759,993
Nacionales 1,655,853 2,015,517
Fondo de estabilizacion de precios (1) 228,500 256,303
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Partes relacionadas (Nota 28)
Cuentas por cobrar a empleados
Servicios industriales

Deudores varios

No corriente
Cuentas por cobrar a empleados
Clientes Nacionales
Partes relacionadas (Nota 28)
Deudores varios

143,757 27,449
99,411 95,693
77,801 47,691

519,722 497,688

4,446,848 5,700,334

486,453 508,588

52,351 52,819

- 93,657
143,427 131,732
682,231 786,796

(1) Corresponde a la aplicacién del Resoluciéon 180522 del 29 de marzo de 2010 y demds normas que la modifican
y adicionan (Decreto 1880 de 2014 y Decreto 1068 de 2015), donde se establece el procedimiento para
reconocer el subsidio para refinadores e importadores de la gasolina motor corriente y ACPM, y la metodologia
para el calculo de la posicion neta (valor generado entre el precio de paridad y el precio regulado, el cual puede

ser positivo o negativo).

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

8. Inventarios, neto

Crudo
Combustibles y petroquimicos
Materiales para produccion de bienes

9. Otros activos financieros

Activos medidos a valor razonable con cambio a resultados
Portafolio de inversiones - Moneda nacional
Portafolio de inversiones - Moneda extranjera

Activos medidos a costo amortizado
Instrumentos de cobertura

Corriente
No corriente

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)
1,928,065 1,965,022
1,937,680 1,876,247
1,946,036 1,816,830
5,811,781 5,658,099
Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)

1,200,493 1,630,149
1,708,583 3,340,908
2,909,076 4,971,057
4,159 3,367
20,822 4,868
2,934,057 4,979,292
807,351 1,624,018
2,126,706 3,355,274
2,934,057 4,979,292
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9.1 Valor razonable

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019

(No auditado)
Nivel 1 747,690 472,547
Nivel 2 2,182,208 4,503,378
2,929,898 4,975,925

No se presentaron transferencias entre niveles de jerarquia durante los periodos.

Dentro del proceso de jerarquizacion de las inversiones, adicional a la informacién utilizada para la valoracidn, se
tienen en cuenta otros aspectos relevantes tales como la calificacion del emisor, clasificacion de la inversion y el
analisis de riesgos del emisor realizado por el Grupo, lo que permite llegar a la clasificaciéon de nivel de jerarquia

adecuada de las inversiones.

10._ Impuestos

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)

Activos por impuestos corrientes
Anticipos y otros impuestos (1) 710,151 714,197
Impuesto a las ganancias (2) 253,118 190,605
Saldo a favor en impuestos (3) 700,811 614,005
1,664,080 1,518,807

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a las ganancias 1,986,644 1,967,353
Impuesto de industria y comercio 76,621 195,776
Impuesto nacional y sobretasa a la gasolina 51,584 145,569
Impuesto al carbono 26,990 54,586
Impuesto al valor agregado 15,819 33,098
Otros impuestos (4) 203,947 174,397
2,361,605 2,570,779

Pasivos por impuestos no corrientes

Impuesto a las ganancias - obras por impuestos (5) 70,543 70,543
70,543 70,543

(1) Incluye el descuento tributario potencial por IVA incurrido en adquisicién de activos fijos reales productivos, de conformidad
a lo establecido en el articulo 83 de la Ley 1943 de 2018 - Ley de Financiamiento; y anticipos de impuesto territoriales

(2) Incluye principalmente Saldos a Favor en Impuesto de Renta y el descuento tributario por IVA incurrido en adquisicién de
activos fijos reales productivos establecido en las Leyes 1943 de 2018 y 2010 de 2019 - Reforma tributaria y el 50% del ICA

efectivamente pagado en el afio.
(3) Contiene principalmente el valor de saldo a favor por IVA, entre otros.

(4) Incluye principalmente regalias, impuesto de transporte entre otros.

(5) Mecanismo de obras por impuestos reglamentado por el articulo 238 de la Ley 1819 de 2016 - Reforma tributaria, que lo
estableci6é como forma de pago del impuesto de renta de los afios 2017 y 2018. En cumplimiento al mencionado articulo, en
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mayo de 2018 y 2019, las Compaiiias del Grupo reconocieron un activo y un pasivo por el valor de los proyectos adjudicados
para cada vigencia fiscal.

10.2 Impuesto a las ganancias

De conformidad con la Ley 2010/2019 (Reforma Tributaria) las disposiciones fiscales aplicables en Colombia para
el afio gravable 2020 y siguientes, son:

- La tarifa general del impuesto sobre la renta aplicable para sociedades nacionales, establecimientos
permanentes y entidades extranjeras sera del 32%.

- Paralosafios 2019 y 2020, la tarifa aplicable para efectos de calcular el impuesto sobre la renta bajo el sistema
de renta presuntiva serd del 1.5% y 0.5%, respectivamente, del patrimonio liquido del contribuyente del afio
inmediatamente anterior. A partir del afio 2021 la tarifa aplicable sera 0%.

- Las compafiias ubicadas en zona franca tributan a una tarifa del 20%. Si la compafiia ubicada en zona franca
posee un Contrato de Estabilidad Juridica (en adelante, CEJ), la tarifa del impuesto sobre la renta continuara
siendo del 15% durante la vigencia de dicho contrato. Este es el caso de Refineria de Cartagena S.A.S.
(“Reficar”), Bioenergy Zona Franca S.A.S. (“Bioenergy Zona Franca”) y Esenttia Masterbatch Ltda. (“Esenttia
MB”).

- Para el afio gravable 2020, el Grupo tiene empresas que liquidan sobre renta liquida a la tarifa del 32%,
compafifas en zona franca, que tributan a la tarifa del 15% (poseen CE]J) y del 20% y otras con rentas del
exterior con tarifas de otros paises.

- Seajustan los sistemas de depreciacidn fiscal a los contables y establece un limite al porcentaje de depreciacion
anual con base en la tabla establecida en la reforma tributaria. Por otra parte, La amortizacién de las
inversiones petroliferas se hara con base en unidades técnicas de producciéon tal y como se hace contablemente.

- Los gastos de adquisicion de derechos de exploracion, geologia y geofisica, perforaciones exploratorias, entre
otros, seran capitalizables para efectos fiscales hasta que se establezca la factibilidad técnica y la viabilidad
comercial de extraer el recurso.

- Las pérdidas fiscales generadas a partir del 1 de enero de 2017 se podran compensar con las rentas liquidas
generadas en los siguientes 12 afios.

- De conformidad con el articulo 290 de la Ley 1819 de 2016, los excesos de renta presuntiva sobre renta liquida
generados antes de 2017 en el impuesto sobre la renta y el CREE que no hayan sido compensados, estan sujetos
para su compensacion a la aplicacién de una férmula contenida en dicho articulo y sujetas al término
establecido en el articulo 189 del Estatuto Tributario.

En 2019, el Gobierno Nacional expidi6 la Ley 2010, con la cual se modificaron ciertos aspectos sustanciales.
El Gobierno Nacional expidié normas fiscales, relacionadas con el impuesto sobre la renta, tendientes a mejorar el

flujo de caja de las Compaiiias ampliando el plazo para el pago y presentacidn de la declaracién del afio gravable
2019.

Firmeza de las declaraciones del impuesto sobre la renta y CREE

A partir de 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partir de la fecha de
su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacién, cuando estas hayan sido presentadas de forma
extemporanea. Para las Compaiiias del Grupo que estan sujetas al cumplimiento de la normatividad de precios de
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transferencia, el término de su firmeza es de 6 afios. La Ley 2010 de 2019 establecid que este término sera de 5 afios,
para las declaraciones que se presenten a partir del 1 de enero de 2020.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es de 3 afos,
desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucién o compensacion.

Las declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales quedaran en firme a los 6 afios contados a
partir de la fecha de su presentacién. Aquellas declaraciones en las que se liquiden pérdidas fiscales, el término de
firmeza es de 12 afios y si las pérdidas se compensan en los ultimos 2 afios, de los 12 permitidos, su término de
firmeza se extendera hasta 3 afios més, desde el afio de su compensacion.

Las declaraciones de impuestos que presenten pérdidas fiscales pueden ser revisadas por las autoridades de
impuestos dentro de los seis (6) afios siguientes a la fecha de presentacion y/o correccidn.

Las declaraciones de impuesto de renta y complementarios de los afios gravables 2011, 2012, 2014, 2015, 2016, 2017 y

2018 y CREE de los afos gravables 2014, 2015, y 2016 de Compaiiias del Grupo se encuentran sujetas a aceptacion y
revision por parte de las autoridades tributarias.

Gasto por impuesto a las ganancias

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de

marzo
2020 2019
(No auditado)
Corriente 1,073,324 1,644,052
Diferido (719,467) 33,152
Ejercicios anteriores (1,939) (3,848)
Gasto por impuesto a las ganancias 351,918 1,673,356

Conciliacién del gasto por impuesto a las ganancias

Para periodos intermedios, y en cumplimiento con la NIC 34, el impuesto a las ganancias del periodo se reconoce
aplicando la tasa efectiva de tributacion proyectada del afio a la utilidad contable antes de impuestos del periodo de
cierre. La tarifa aplicable para el 2020 es del 32%.

La tasa efectiva de tributacién al 31 de marzo de 2020 calculada antes de la participacion en las utilidades de
compaiiias del Grupo, asociadas y negocios conjuntos es de 30.86%; la variacion frente a la tasa al 31 de diciembre
de 2019 (24.07%) se debe principalmente a la disminucién de la utilidad proyectada al cierre de cada afio, la
disminucién de 100 puntos bdasicos de la tarifa nominal de tributacién (de 33% en el 2019 al 32% en el 2020), el
efecto del ajuste por diferencia en cambio en las empresas del grupo empresarial que son moneda funcional délar, y
el efecto del ajuste por proyeccion de tasa.

La administracidn de las compafiias del Grupo considera que las sumas contabilizadas como pasivo por impuestos
por pagar son suficientes y se encuentran soportadas en la normatividad, doctrina y jurisprudencia vigente para
atender cualquier reclamacién que se pudiera establecer con respecto a tales afios. El Grupo tiene por estrategia no
tomar decisiones fiscales con posiciones agresivas o riesgosas que puedan colocar en entredicho sus declaraciones
tributarias.
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Impuesto sobre las ganancias diferido

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019

(No auditado)
Activo por impuesto diferido (1) 11,555,814 8,622,398
Pasivo por impuesto diferido (580,359) (774,059)
10,975,455 7,848,339

m

El incremento presentado en el impuesto diferido activo durante el primer trimestre de 2020, se gener6 principalmente
por el aumento en la tasa de cambio, la cual impacta el impuesto diferido asociado a los préstamos en moneda extranjera.
No obstante las condiciones actuales por la pandemia del COVID 19 y demads factores externos, las proyecciones
financieras de las Compaiiias del Grupo permiten deducir que a futuro se generaran suficientes utilidades fiscales que
permitirdn su recuperabilidad dentro de los plazos establecidos en la normatividad fiscal vigente.

El detalle de los impuestos diferidos activos y pasivos, es el siguiente:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)
Impuesto diferido activo y pasivo
Pérdidas fiscales renta (1) 3,435,914 2,849,089
Obligaciones financieras y préstamos por pagar 3,255,395 920,634
Provisiones (2) 2,406,447 2,405,499
Beneficios a empleados (3) 2,090,017 1,875,872
Cuentas por pagar 784,457 711,503
Otros pasivos 175,221 48,923
Inventarios 137,695 80,523
Préstamos por cobrar 71,547 55,445
Cuentas por cobrar 22,760 83,965
Otros activos 21,696 (493)
Activos intangibles (26,463) 498
Activos por derecho de uso (29,992) (33,401)
Cargos diferidos (76,524) (63,941)
Inversiones e instrumentos derivados (92,665) (46,276)
Crédito mercantil (4) (288,095) (288,095)
Propiedades, planta y equipo (5) (911,955) (751,406)
Total 10,975,455 7,848,339
(1) Enel2020 se esta reconociendo impuesto diferido por pérdidas fiscales principalmente en las empresas: Ecopetrol USA
Inc por $1,882,067, Refinerfa de Cartagena por $1,181,108, Bioenergy por $42,456 y excesos de renta presuntiva de
Refineria de Cartagena y Bioenergy por $232,085 y $5,361 respectivamente.
(2) Corresponde a las provisiones contables no procedentes fiscalmente, principalmente la provisién para abandono de
pozos.
(3) Calculos actuariales por salud, pensiones de jubilacién, educacion, bonos pensionales y otros beneficios a empleados a
largo plazo.
(4) De acuerdo con la ley tributaria en Colombia el Goodwill es amortizable, mientras que bajo NCIF no son amortizados
pero si estan sujetos a pruebas de impairment, diferencia que genera como resultado un impuesto diferido pasivo.
(5) Para propdsitos fiscales los recursos naturales y del medio ambiente y la propiedad planta y equipo tienen una vida ttil

y una metodologia de calculo de depreciacion y amortizacién diferentes a las que se determinan bajo normas contables
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internacionales, dentro de este rubro se incluye el monto de impuesto por ganancias ocasionales del 10% a los terrenos,
la principal variacion corresponde a la disminucion de la tarifa del impuesto sobre la renta del 33% al 32%.

El Grupo compensa los activos y pasivos por impuestos Unicamente si tiene un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso de los activos y pasivos por impuesto diferido,
en la medida que ademas correspondan a impuestos a las ganancias requeridos por la misma jurisdiccion fiscal y por
la misma autoridad fiscal.

A partir de 2017, las sociedades podran compensar las pérdidas fiscales obtenidas en el determinado periodo
corriente, con las rentas ordinarias que se generen en los 12 periodos gravables siguientes a la obtencién de las
mencionadas pérdidas fiscales, sin perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio.

De conformidad con las disposiciones tributarias aplicables hasta el 31 de diciembre de 2016, los excesos de renta
presuntiva y excesos de base minima generados antes de 2017 en el impuesto sobre la renta y complementarios y
en el impuesto sobre la renta para la equidad - CREE, respectivamente, podran ser compensados con las rentas
liquidas ordinarias obtenidas por cada Compaifiia dentro de los cinco afios siguientes, usando para el efecto, la
férmula establecida en el numeral 6, del articulo 290 de laley 1819 de 2016.

El activo por impuesto diferido relacionado con las pérdidas fiscales generadas por las sociedades Bioenergy S.A.
Ecopetrol Costa Afuera, Invercolsa y Andean Chemicals Ltd por valor de $105,592, y los excesos de renta presuntiva
de Bioenergy, ECAS, Hocol Petroleum Company (“HPL”), Andean por $77,588 no se reconocen, por cuanto la
Direccién ha evaluado y llegado a la conclusion de que bajo una posiciéon conservadora no es probable que el activo
por impuesto diferido relacionado con estas pérdidas fiscales y excesos de rentas presuntiva sea recuperable en el
corto plazo.

Si el Grupo hubiera podido reconocer el activo por impuesto diferido no reconocido, la ganancia por el ejercicio
finalizado a 31 de marzo de 2020 se habria incrementado en $183,180.

Los movimientos del impuesto diferido activo y pasivo a las ganancias por el periodo terminado el 31 de marzo de
2020y el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)

Saldo inicial 7,848,339 5,008,323
Impuesto diferido reconocido en el resultado del periodo 719,449 2,531,080
Efecto por combinacién de negocios Invercolsa - (98,005)
Impuesto diferido reconocido otros resultados integrales (a) 2,407,667 406,941

Saldo final 10,975,455 7,848,339

(a) Lasiguiente es la composicién del impuesto a las ganancias registrado contra otros resultados integrales:

Al31 de marzo de 2020 (No auditado) Base '(‘i'i‘}'::fszo Total
Ganancias actuariales sobre beneficios a empleados (551,684) 165,505 (386,179)
Cobertura de flujo de efectivo para exportaciones de crudo (870,468) 268,852 (601,616)
Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero (5,119,119) 1,535,736 (3,583,383)
Instrumentos financieros derivados (248,081) 78,867 (169,214)
Ajustes por conversion - 358,707 358,707

(6,789,352) 2,407,667 (4,381,685)
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Al 31 de diciembre de 2019 Base Inllpu?sto Total
diferido

Ganancias actuariales sobre beneficios a empleados (2,571,184) 771,355 (1,799,829)
Cobertura de flujo de efectivo para exportaciones de crudo 998,083 (329,784) 668,299
Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero (87,524) 26,257 (61,267)
Instrumentos financieros derivados 69,220 (22,769) 46,451
Ajustes por conversion - (38,118) (38,118)

(1,591,405) 406,941 (1,184,464)

Impuesto Diferido (Activo) Pasivos No Reconocidos
Al 31 de marzo de 2020, no se reconocen activos por impuesto diferido sobre la diferencia entre las bases contables

y fiscales asociadas a las inversiones en asociadas y negocios conjuntos del Grupo, ya que conforme fue
documentado, el Grupo no tiene en el futuro previsible intencidn de venta de ninguna de estas inversiones.

11.0tros activos

Al 31 de marzo A 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)
Corriente

Anticipos a contratistas y proveedores 875,455 360,781
Asociados en operaciones conjuntas (1) 825,367 921,983
Gastos pagados por anticipado 249,007 272,007
Depdsitos entregados en administracion (2) 145,132 144,798
Partes relacionadas (Nota 28) 13,482 57,016
Otros activos 24,871 22,393
2,133,314 1,778,978

No corriente
Fondo de abandono y pensiones (3) 471,554 445,457
Beneficios a empleados 223,599 220,998
Depdsitos entregados en administracion (2) 182,098 171,008
Anticipos, avances y depésitos 55,277 56,027
Depdsitos judiciales y embargos 41,270 40,317
Otros activos 173,647 8,674
1,147,445 942,481

(1) Corresponde al neto de los anticipos y legalizaciones generados en relacién con las operaciones realizadas a través de los
contratos de asociaciéon para Exploraciéon y Produccién (“E&P”), Evaluacién Técnica (“TEA”), contratos y acuerdos firmados
con la Agencia Nacional de Hidrocarburos (“ANH”) y otro tipo de contratos afines.

(2) Incluye principalmente los recursos invertidos en encargo fiduciario con destinacién a obras por Impuestos, mecanismo de
pago del impuesto de renta de 2019y 2020, constituido en cumplimiento con el articulo 238 de la Ley 1819 de 2016 - Reforma
tributaria.

(3) Corresponde a la participaciéon del Grupo en fiducias constituidas para respaldar los costos de abandono de pozos y

desmantelamiento de instalaciones; asi como el pago de futuras pensiones de jubilacién, relacionados con algunos contratos
de asociacién.
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(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

12.Inversiones en asociadas y negocios conjuntos:

12.1 Composiciéon y movimientos

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)
Negocios conjuntos

Equion Energia Limited 1,770,889 1,527,502
Offshore International Group 745,979 709,871
Ecodiesel Colombia S.A. 41,231 46,095
2,558,099 2,283,468

Menos impairment:
Equion Energia Limited (334,823) (334,823)
Offshore International Group (1) (588,952) (530,330)
1,634,324 1,418,315

Asociadas

Gases del Caribe S.A. E.S.P. 1,572,214 1,527,911
Gas Natural del Oriente S.A. E.S.P. 167,860 166,685
Gases de la Guajira S.A. E.S.P. 68,966 68,608
E2 Energia Eficiente S.A. E.S.P. 33,143 32,848
Extrucol S.A. 29,524 28,501
Serviport S.A. 11,058 11,070
Sociedad Portuaria Olefinas 2,828 2,204
1,885,593 1,837,827
Menos impairment: Serviport S.A. (11,058) (11,070)
1,874,535 1,826,757
3,508,859 3,245,072

(1) El movimiento incluye $2,567 de ajuste por conversion reconocido en el patrimonio (Ver nota 21.5 - Otros resultados
integrales)

Los movimientos mas representativos de las inversiones en compaiiias se presentaron por dividendos decretados,
reconocimiento del método de participacién patrimonial y capitalizaciones a vehiculos de inversion.
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Notas a los estados financieros intermedios condensados consolidados
31 de marzo de 2020

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

13.Propiedades, planta y equipo

El movimiento de propiedades, planta y equipo por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2020 con sus correspondientes depreciaciones e impairment, ha sido el
siguiente:

Plantay Ductos, redes Construcciones
equipo y lineas en curso Edificaciones Terrenos Otros Total

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2019 47,950,917 36,370,647 6,229,949 8,157,945 4,054,538 2,660,232 105,424,228
Adquisiciones/capitalizaciones 308,321 210,610 249,063 36,422 1,348 17,228 822,992
Intereses financieros capitalizados 16,433 8,594 7,428 2,151 83 480 35,169
Diferencia en cambio capitalizada 647 338 292 85 3 19 1,384
Bajas por retiro o venta (254,894) (20,243) (371) (685) - (44,287) (320,480)
Ajuste por conversion 6,858,733 2,449,467 128,934 300,451 365,963 155,440 10,258,988
Reclasificaciones / traslados 43,273 193,740 (27,256) 13,031 4,434 4,208 231,430

Saldo al 31 de marzo de 2020 (No auditado) 54,923,430 39,213,153 6,588,039 8,509,400 4,426,369 2,793,320 116,453,711

Depreciacién acumulada y pérdidas por

impairment

Saldo al 31 de diciembre de 2019 (18,976,236) (16,635,110) (1,114,366) (3,456,254) (80,682) (961,610) (41,224,258)
Depreciacion del periodo (542,775) (411,198) - (81,478) - (29,286) (1,064,737)
Pérdidas por impairment (Nota 16) (610,368) (119,050) 121,535 (28,416) (8,691) (10,964) (655,954)
Bajas por retiro o venta 252,516 19,649 - 187 - 41,983 314,335
Ajuste por conversion (2,169,761) (979,336) - (91,268) - (70,399) (3,310,764)
Reclasificaciones / traslados (54,965) (225,517) 37,575 (4,803) - (20,757) (268,467)

Saldo al 31 de marzo de 2020 (No auditado) (22,101,589) (18,350,562) (955,256) (3,662,032) (89,373) (1,051,033) (46,209,845)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 28,974,681 19,735,537 5,115,583 4,701,691 3,973,856 1,698,622 64,199,970
Saldo al 31 de marzo de 2020 (No auditado) 32,821,841 20,862,591 5,632,783 4,847,368 4,336,996 1,742,287 70,243,866

El Grupo Empresarial Ecopetrol realiza un test de impairment en diciembre de cada afio o cuando las circunstancias indican que el valor en libros de sus activos pueda
estar por encima de su valor recuperable. Los supuestos clave para determinar el valor recuperable de sus unidades generadoras de efectivo fueron revelados en los
estados financieros anuales por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2019. Al 31 de marzo el Grupo realiz6 una actualizacidon del impairment de acuerdo a la coyuntura
generada por la crisis de los precios. (ver nota 16. Impairment de activos de largo plazo).
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(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

14.Recursos naturales y del medio ambiente

El movimiento de recursos naturales y del medio ambiente por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2020, con sus correspondientes agotamientos, calculados con base
en unidades de produccion, e impairment ha sido el siguiente:

Inversiones Costo de abandono y Inversiones
petroliferas taponamiento petroliferas en curso Total
Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2019 59,822,566 5,036,884 8,362,719 73,222,169
Adquisiciones/capitalizaciones 1,021,953 (65,392) 1,662,513 2,619,074
Bajas por retiro o venta (173) - - (173)
Pozos secos - - (14,238) (14,238)
Intereses financieros capitalizados 22,580 - 6,057 28,637
Diferencia en cambio capitalizada 889 - 238 1,127
Ajuste por conversion 2,497,478 100,030 756,031 3,353,539
Reclasificaciones / traslados 26,486 5,448 (28,405) 3,529
Saldo al 31 de marzo de 2020 (No auditado) 63,391,779 5,076,970 10,744,915 79,213,664

Amortizacién acumulada y pérdidas por impairment
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (41,993,097) (2,156,274) - (44,149,371)
Amortizacion del periodo (939,607) (149,868) - (1,089,475)
Pérdidas por impairment (Nota 16) (302,235) - (193,421) (495,656)
Bajas por retiro o venta 21 - - 21
Ajuste por conversion (1,776,608) (57,314) - (1,833,922)
Reclasificaciones / traslados 2,682 (2,537) (37,575) (37,430)
Saldo al 31 de marzo de 2020 (No auditado) (45,008,844) (2,365,993) (230,996) (47,605,833)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 17,829,469 2,880,610 8,362,719 29,072,798
Saldo al 31 de marzo de 2020 (No auditado) 18,382,935 2,710,977 10,513,919 31,607,831

El Grupo Empresarial Ecopetrol realiza un test de impairment en diciembre de cada afio o cuando las circunstancias indican que el valor en libros de sus activos pueda
estar por encima de su valor recuperable. Los supuestos clave para determinar el valor recuperable de sus unidades generadoras de efectivo fueron revelados en los
estados financieros anuales por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2019. Al 31 de marzo el Grupo realizé una actualizacién del impairment de acuerdo a la coyuntura
generada por la crisis de los precios. (ver nota 16. Impairment de activos de largo plazo).
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Notas a los estados financieros intermedios condensados consolidados
31 de marzo de 2020
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15.Activos por derecho de uso

Activos por derecho de uso

Terrenosy Magquinariay . Activos por Subarrenda Pasivos por
. . . Vehiculos . .
edificaciones Equipo derecho de uso mientos arrendamiento
Saldo al 31 de diciembre de
2019 218,513 97,264 140,448 456,225 29,436 1,290,954
Adiciones (2) 7,060 364 8,022 15,446 - 15,446
Amortizacion del periodo (11,654) (12,877) (20,918) (45,449) (41) -
Remediciones (133) 7,205 6,763 13,835 - 19,125
Deterioro - - - - (137) -
Bajas (10,277) - - (10,277) (4,791) (15,381)
Costo financiero - - - - - 18,924
Pagos de capital e intereses - - - - - (81,895)
Diferencia en cambio 13,838 2,944 3,875 20,657 - 75,986
Saldo al 31 de marzo de 2020
(No auditado) 217,347 94,900 138,190 450,437 24,467 1,323,159

16.Impairment de activos de largo plazo

Dos factores determinantes en el mercado de petréleo y gas han impactado las variables macroeconémicas de
referencia en el transcurso del 2020. Por el lado de la demanda, en diciembre de 2019, apareci6 en China una nueva
clase de coronavirus llamada COVID-19, el cual se ha extendido por todo el mundo, incluso en Colombia. Estos brotes
han obligado a varios gobiernos a decretar el aislamiento obligatorio. Esta situacion ha llevado a que las personasy
las industrias hayan disminuido sus actividades sustancialmente. Por otro lado, respecto a la oferta, en el mes de
marzo de 2020, se generd un desacuerdo entre los miembros de la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo
(OPEP) y Rusia para mantener los recortes en la produccidn y asi sostener los precios del crudo. Ante la negativa de
Rusia, Arabia Saudita anuncié una guerra de precios aumentando sus niveles de produccién y disminuyendo entre
USD$5 y USD$8 por barril el precio del crudo.

Ante esta coyuntura, el Grupo realiz6 un andlisis de impairment para el corte de este informe, ajustando los
supuestos utilizados en la evaluacién al 31 de diciembre de 2019 de la siguiente manera:

- Precio de petrdleo - Brent: Se ajusté el precio para el primer afio (2020) pasando de US$55.61/BIl a
US$40.00/BI, la curva de mediano y largo plazo se mantuvo como fue utilizada para el cierre de 2019. Se
ajustaron los diferenciales de calidad y margenes de refinacidn a este nuevo precio. Para el caso de Offshore
International Group el precio fue de US$42.00/Bl asociado a la calidad de sus crudos.

- Tasas de descuento: Se actualizaron con las variables macroeconémicas posterior al inicié la guerra de
precios, para el segmento exploracidn y produccion se utilizé 5.47%, refinacidon 5.46%, Ecopetrol América
7.79% y Offshore International Group 7.21%. La volatilidad de las variables de mercado utilizadas para el
calculo del costo promedio ponderado de capital podrian generar variaciones relevantes en las tasas de
descuento.

- Balance de reservas de crudo y gas: Los insumos y demas supuestos utilizados para la determinacién del
balance de reservas se mantuvieron constantes a los del cierre del 2019.
La agregacidn de los activos, para identificar las UGEs es consistente con relacion al periodo anterior.
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El siguiente es el resultado de la evaluacidon de impairment al 31 de marzo de 2020 (no auditado):

Por el periodo de tres
meses terminado el 31 de

(Gasto) recuperacion por impairment

marzo de
2020

Exploracién y produccién
Refinacién y petroquimica
Transporte y logistica

(518,173)
(689,781)
13

(1,207,941)

Reconocido en:
Propiedad, planta y equipo (Nota 13) (1)
Recursos naturales (Nota 14) (1)
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2)
Otros activos no corrientes

(655,954)
(495,656)
(56,043)
(288)

(1,207,941)

(1) Los principales campos de produccién que registraron el gasto por impairment fueron Casabe, Tibt, Jazmin, Lisama y

Hobo en Ecopetrol; Espinal, La Hocha, Cupia y La Punta en Hocol, y en K2 en America.

(2) Sereconocié un impairment adicional en Offshore International Group.

El valor registrado por impairment corresponde al mejor estimado con el que cuenta el Grupo al corte de marzo y es
posible, que ante las volatilidades del mercado, pueda ser ajustado en el transcurso del afio para reconocer el impacto
de los cambios en el entorno en las proyecciones de flujo de caja futuro. Cabe resaltar que los cargos por impairment
no implican desembolsos de efectivo y son susceptibles de reversién cuando la valoracion del activo sea superior a

su valor en libros asociado ante una mejora en las condiciones de mercado.

17.Préstamos y financiaciones

17.1 Composicion de los préstamos y financiaciones

Tasa de interés* Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019 2020 2019
(No auditado)
Moneda nacional
Bonos 8.6% 8.7% 1,565,856 1,567,598
Créditos sindicados 7.9% 8.0% 1,032,883 1,115,874
Pasivos por arrendamiento (1) 6.3% 7.2% 1,020,548 1,039,303
Créditos comerciales y otros 7.7% 8.3% 750,480 737,032
4,369,767 4,459,807
Moneda extranjera
Bonos 5.8% 5.9% 31,966,502 25,832,740
Créditos comerciales 3.9% 4.1% 8,219,665 6,586,538
Préstamos partes relacionadas (Nota 28) 1,410,218 1,108,403
Pasivos por arrendamiento (1) 6.2% 6.2% 302,611 251,651
Giros financiados (2) 2.1% 186,047 -
42,085,043 33,779,332
46,454,810 38,239,139
Corriente 6,127,108 5,012,173
No corriente 40,327,702 33,226,966
46,454,810 38,239,139
GRUPO
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*Tasa de interés efectiva promedio ponderado al cierre de cada periodo

(1) Corresponde al valor presente de los pagos a ser realizados durante el plazo de los contratos de arrendamiento operativo de
oleoductos, tanques, bienes inmuebles y vehiculos, reconocidos como resultado de la implementacién de la NIIF 16 -

Arrendamientos.

(2) Incluye operaciones con giros financiados en délares con la banca internacional (Scotiabank y Sumitomo Mitsui Banking
Corporation) para el pago de importaciones por USD$45.9 millones y una tasa de financiacion promedio Libor mas 104 puntos

bésicos.

17.2 Valor razonable

El valor razonable de las obligaciones financieras es de $ 44,161,209 y $ $43,261,792 al 31 de marzo de 2020 y al 31

de diciembre de 2019, respectivamente.

Para la medicién a valor razonable, los bonos y titulos en moneda local fueron valorados utilizando los precios de
referencia de Precia, mientras que para los bonos denominados en ddlares se tomé como fuente Bloomberg.
Respecto a las demas obligaciones financieras para las que no existe un referente de mercado se utilizé una técnica
de descuento a valor presente. Las tasas de descuento incorporan el riesgo de mercado mediante algtin referente

(Libor, DTF) y el riesgo de crédito del Grupo (spread).

17.3 Perfil de vencimientos

Los siguientes son los perfiles de vencimientos de los préstamos y financiaciones al 31 de marzo de 2020:

Hasta 1 aiio 1-5 ailos 5-10 aiios > 10 aiios Total
Moneda nacional
Bonos 578,972 396,435 354,871 235,578 1,565,856
Créditos sindicados 325,078 707,805 - - 1,032,883
Pasivos por arrendamiento 187,043 482,166 348,366 2,973 1,020,548
otros 238,904 343,094 121,343 47,139 750,480
1,329,997 1,929,500 824,580 285,690 4,369,767
Moneda extranjera
Bonos 1,713,257 17,063,590 6,969,521 6,220,134 31,966,502
Créditos comerciales 1,591,031 5,231,087 1,583,594 - 8,405,712
Pasivos por arrendamiento 82,605 200,261 19,745 - 302,611
Préstamos partes relacionadas 1,410,218 - - - 1,410,218
Saldo al 31 de marzo de 2020 (No
auditado) 4,797,111 22,494,938 8,572,860 6,220,134 42,085,043
6,127,108 24,424,438 9,397,440 6,505,824 46,454,810

17.4 Deuda designada como instrumento de cobertura

Al31 de marzo de 2020, la Compaiiia tiene designados USD$8,231 millones de la deuda en moneda extranjera como
instrumento de cobertura; de los cuales, USD$6,931 millones corresponden a la cobertura de inversiones en
compaififas con moneda funcional délar y USD$1,300 millones a la cobertura de flujo de efectivo para futuras
exportaciones de crudo. Ver Nota 27 - Gestién de riesgos.

GRUPO pe . @'

22



Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros intermedios condensados consolidados
31 de marzo de 2020

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

18.Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)
Corriente

Dividendos por pagar (1) 7,823,448 157,181
Proveedores 6,745,325 8,115,015
Anticipos asociados 1,028,901 925,761
Retencién en la fuente 336,214 673,204
Partes relacionadas (Nota 28) 144,570 187,616
Seguros y reaseguros 125,091 136,041
Acuerdos en contratos de transporte (2) 111,870 71,239
Depositos recibidos de terceros 40,690 39,901
Acreedores varios 427,151 383,288
16,783,260 10,689,246

No corriente
Acreedores varios 27,342 24,445
27,342 24,445

(1) LaAsamblea General de Accionistas realizada el 27 de marzo de 2020, decreté dividendos sobre la utilidad del afio 2019, por
$7,401,005. Durante el primer trimestre de 2020, Ocensa realiz6 pagos a accionistas minoritarios por $425,807. En abril de
2020, Ecopetrol pagé el 100% de los dividendos a los accionistas minoritarios y el 14% de los dividendos al mayoritario. El
valor restante de los dividendos a pagar se realizara durante el resto del 2020.

(2) Corresponde al valor de la deuda por acuerdos pactados en los contratos de transporte por oleoductos y poliductos, calculados
en la compensacion volumétrica por calidad y otros acuerdos de manejo de inventarios.

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido a
su naturaleza de corto plazo.

19.Provisiones por beneficios a empleados

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)

Beneficios post-empleo

Salud 6,970,148 6,908,799
Pensién 3,407,703 2,853,718
Educacion 444,802 458,441
Bonos 396,295 352,917
Otros planes 102,535 98,729
Beneficios por terminacion - Plan de retiro voluntario 114,808 124,186
11,436,291 10,796,790

Prestaciones sociales y salarios 662,446 587,596
Otros beneficios a largo plazo 95,654 96,678
12,194,391 11,481,064

Corriente 2,000,263 1,929,087
No corriente 10,194,128 9,551,977
12,194,391 11,481,064
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La siguiente tabla muestra el movimiento en los resultados y otros resultados integrales de los beneficios post-
empleo, por los periodos finalizados el 31 de marzo:
Por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo
2020 2019
(No auditados)

Resultado del periodo

Costo del servicio actual 150,386 133,045
Intereses, neto 29,526 19,119
179,912 152,164
Otros resultados integrales

Pension y bonos (551,709) 154,005
Otros 25 25
(551,684) 154,030

Impuesto diferido 165,505 (46,209)
(386,179) 107,821

19.1 Activos del plan

Los activos del plan estan representados por los recursos entregados a Patrimonios Auténomos Pensionales para el
pago del pasivo pensional de las obligaciones por mesadas y bonos pensionales; lo concerniente a salud y educaciéon
esta a cargo de Ecopetrol. La destinacidn de los recursos de los patrimonios auténomos, asi como sus rendimientos,
no puede cambiarse de destinacién ni restituirse a la Compaiiia hasta tanto se cumpla con la totalidad de las
obligaciones. El saldo de los activos del plan es de $12,144,236 y $12,712,853 al 31 de marzo de 2020 y al 31 de
diciembre de 2019, respectivamente. El 55.7% (2019 - 26.6%) son nivel 1 de valor razonable y el 44.3% (2019 -
73.4%) estan bajo categoria nivel 2.

20.Provisiones y contingencias

Contingencias
Costos de abandono ambientales y
y desmantelamiento Litigios otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2019 8,835,420 137,429 945,439 9,918,288
Adiciones (recuperaciones) (75,931) (8,606) 32,122 (52,415)
Utilizaciones (59,216) (3,411) (18,919) (81,546)
Costo financiero 63,323 - - 63,323
Ajuste por conversion 182,200 376 28,907 211,483
Traslados - - 11,462 11,462
Saldo al 31 de marzo de 2020
(No auditado) 8,945,796 125,788 999,011 10,070,595
Corriente 537,231 19,754 187,550 744,535
No corriente 8,408,565 106,034 811,461 9,326,060
8,945,796 125,788 999,011 10,070,595

20.1 Costos de abandono y desmantelamiento

El pasivo estimado por costos de abandono y desmantelamiento corresponde a la obligacién futura que tiene el
Grupo de restaurar las condiciones ambientales similares a las existentes antes del inicio de proyectos o actividades,
de acuerdo con lo descrito en la seccién 3.5 de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019. Por tratarse de
obligaciones a largo plazo, este pasivo se estima proyectando los pagos futuros esperados y descontando a valor
presente con una tasa referenciada a las obligaciones financieras del Grupo, teniendo en cuenta la temporalidad y
riesgos de esta obligacion.
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20.2 Contingencias ambientales y otros

Corresponde principalmente a contingencias por incidentes ambientales y obligaciones de compensacion ambiental
e inversidn forzosa del 1% por el uso, aprovechamiento o afectaciéon de los recursos naturales impuestas por las
autoridades ambientales nacionales, regionales y locales. La inversidn forzosa del 1% se genera por el uso del agua
tomada directamente de fuentes naturales de acuerdo con lo establecido en la Ley 99 de 1993, articulo 43, el Decreto
1900 de 2006, los Decretos 2099 de 2017 y 075y 1120 de 2018 y articulo 321 de la Ley 1955 de 2019 con relacion
a los proyectos que Ecopetrol desarrolla en las regiones.

El Gobierno Nacional a través del Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible, expidi6 en diciembre de 2016 y
en enero de 2017 los Decretos 2099 y 075, mediante los cuales modifica el Decreto Unico Reglamentario del sector
ambiente y desarrollo sostenible, Decreto 1076 de 2015, en lo relacionado con la inversion forzosa por la utilizacién
del agua tomada directamente de fuentes naturales.

En 2017, los principales cambios que establecieron estos decretos se dieron con relacién a las areas de
implementacion, lineas de inversion y la base de liquidacion de las obligaciones. Igualmente, se definié el 30 de junio
de 2017 como fecha maxima para modificar los Planes de Inversion que se encuentran en ejecucion. E1 30 de junio
de 2017, Ecopetrol radic6 ante la Autoridad Nacional de Licencias Ambientales (ANLA) ciertos planes de inversion
del 1% para acogerse a los nuevos decretos, con relacién a las lineas de inversién, manteniendo la base de liquidacion
del Decreto 1900.

Al 31 de diciembre de 2018 la provision para inversion forzosa del 1% por el uso del agua se estim6 con base en los
parametros establecidos en el Decreto 1076 de 2015.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia culminé la re-certificacién de la base de liquidacion y el acogimiento al
porcentaje de actualizacion de los valores de inversion del 1%, en cumplimiento del articulo 321 de la Ley 1955 de
2019 generando una menor provisiéon de esta obligaciéon. A la fecha de este informe se estan recibiendo los
pronunciamientos de la ANLA con relacién al articulo 321 de la Ley 1955, unos a través de oficios y otros a través de
resoluciones.

20.3 Contingencias
Oleoducto Bicentenario de Colombia S.A.S.

Durante julio de 2018, los remitentes que no hacen parte del Grupo Ecopetrol (Frontera Energy Colombia Corp.,
Vetra Exploracién y Producciéon Colombia S.A.S. y Canacol Energy Colombia S.A.S.) (en adelante, los “Remitentes”),
enviaron comunicaciones a Oleoducto Bicentenario de Colombia S.A.S (en adelante Bicentenario) donde
manifestaron pretender dar por terminados de forma anticipada sus respectivos Contratos de Transporte Ship or
Pay celebrados en 2012 (los “Contratos de Transporte”).

Conforme alo anterior, esos Remitentes han dejado de cumplir sus obligaciones bajo dichos Contratos de Transporte.
Bicentenario rechazé los términos de las comunicaciones sefialando que no hay lugar a una terminacién anticipada
y hareiterado a los Remitentes que los Contratos de Transporte se encuentran vigentes y que sus obligaciones deben
ser oportunamente cumplidas.

Bajo el convencimiento de que los Contratos de Transporte contindan vigentes y que los Remitentes antes
mencionados continuaron y contindan incumpliendo sus obligaciones bajo los mismos, Bicentenario constituyé en
mora a los Remitentes por el no pago de las cuentas de cobro por concepto del servicio de transporte y ejecuto las
cartas de crédito stand by previstas como garantias en los Contratos de Transporte.

Agotadas las etapas de arreglo directo con cada Remitente, Bicentenario retir6 las demandas inicialmente
presentadas y presenté demandas arbitrales en contra de cada uno de ellos, asi: (i) el 12 de noviembre de 2019,
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Bicentenario demandé a Frontera Energy Colombia Corp. al amparo del pacto arbitral contenido en el Contrato de
Transporte; (ii) el 10 de diciembre de 2019, Bicentenario demandé a Vetra Exploracion y Produccién Colombia S.A.S.
al amparo del pacto arbitral contenido en el Contrato de Transporte; y (iii) el 26 de diciembre de 2019, Bicentenario
demandé a Canacol Energy Colombia S.A.S. al amparo del pacto arbitral contenido en el Contrato de Transporte.

Los tres procesos arbitrales se encuentran en curso.

En paralelo a lo anterior, Bicentenario continuara ejerciendo sus derechos en los términos de los Contratos de
Transporte y sus acuerdos relacionados, para garantizar su cumplimiento y reclamar cualquier compensacidn,
indemnizacién o restitucion derivada de la alegada terminacién anticipada de dichos contratos, junto con otros
incumplimientos.

En el primer trimestre de 2020, Oleoducto Bicentenario de Colombia S.A.S. evalu6 el reconocimiento de ingresos de
acuerdo con los criterios contenidos en la IFRS 15, determinando que aplicada la mencionada norma contable a los
ingresos reconocidos por ciertos contrato de transporte ship or pay, éstos deben verse posteriormente disminuidos
en COP$110.403 millones, sin perjuicio de que subsisten los derechos y obligaciones contractuales por considerar
que los contratos se encuentran vigentes y deben cumplirse y, por ende las controversias con Frontera Energy
Colombia Corp., Pacific OBC, Corp., Pacific OBC 1, Corp., Pacific OBC 4, Corp., Canacol Energy Colombia S.A.S. y Vetra
Exploracion y Produccidon Colombia S.A.S.

Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S.

Dentro de las clausulas pactadas en los contratos celebrados con el Grupo Frontera Energy respecto del Oleoducto
Caflo Limén Covefias, y en particular la clausula 13.3 establece que, en caso de suspension del servicio por causas no
imputables a ninguna de las partes, por un periodo mayor de 180 dias calendario continuos, cualquiera de las partes
podra terminar el contrato anticipadamente.

En virtud de lo anterior, el 12 de julio de 2018 CENIT recibié comunicacién del Grupo Frontera Energy, en la cual se
manifest6 la decisidon de éste de ejercer la facultad prevista en la cldusula 13.3. de cada uno de los contratos de
transporte celebrados respecto del Oleoducto Cafio Limén - Coveias, con el propdésito de darlos por terminados
anticipadamente. Con relacién a lo anterior, CENIT emitié la comunicacion CEN-PRE-3451-2018-E de fecha 17 de
Julio 2018 en la que se manifiesta que no se ha configurado el supuesto de hecho previsto en la clausula 13.3 de los
contratos en mencioén, para que el Grupo Frontera Energy tenga la potestad contractual de decidir su terminacién
anticipada.

En la misma comunicaciéon CENIT manifesté la intencién de continuar facturando y cobrando los servicios de
transporte establecidos en los contratos mencionados, considerando que los mismos siguen vigentes por lo que
Frontera debe cumplir con las obligaciones asumidas en cada uno de ellos.

En 2019 CENIT evalu6 el reconocimiento de ingresos de acuerdo con los criterios contenidos en la IFRS 15,
determinando que no es posible reconocer contablemente los ingresos asociados a este contrato por $163,852, sin
perjuicio de lo anterior, subsisten los derechos y obligaciones contractuales y por ende la controversia con el Grupo
Frontera Energy. En el primer trimestre de 2020 estos ingresos no reconocidos ascienden a $84,602.

Al 31 de marzo de 2020 los valores adeudados por Frontera Energy, Canacol y Vetra con relacion al caso descrito
anteriormente ascienden a $536,991.
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Refineria de Cartagena S.A.S

El 8 de marzo de 2016, Reficar present6 una solicitud de arbitraje ante la CAmara de Comercio Internacional (ICC)
en contra de las sociedades Chicago Bridge & Iron Company N.V., CB&I (UK) Limited y CBI Colombiana S.A.
(colectivamente, “CB&I"), relacionada con los incumplimientos de los contratos de ingenieria, procura y construccion
celebrados por Reficar y CB&I para la ampliacién y modernizacién de la Refineria de Cartagena, ubicada en
Cartagena, Colombia. Reficar es el demandante en el arbitraje ICC y reclama no menos de USD $2 mil millones a CB&I
en dafios.

El 25 de mayo de 2016, CB&I present6 su respuesta a la Solicitud de Arbitraje y Contrademanda por un valor
aproximado de USD $106 millones y COP$ 324.052 millones. EI1 27 junio de 2016, Reficar contesto la contrademanda
de CB&I, oponiéndose a todas las pretensiones de CB&I. E1 28 de abril de 2017, CB&I presenté su Contrademanda no
detallada, incrementando las sumas reclamadas a aproximadamente USD $116 millones y COP $387.558 millones.
El 16 de marzo de 2018, CB&I present6 su Contrademanda detallada, actualizando el valor reclamado a las sumas de
USD $129 millones y COP $432.303 millones (incluyendo en cada caso intereses) y también present6 su memorial
exhaustivo de defensa. En esta misma fecha, Reficar presenté su demanda detallada, reclamando, entre otras
pretensiones, la suma aproximada de USD $ 139 millones por concepto de facturas pagadas provisionalmente en el
marco de los acuerdos Memorando de Acuerdo (MOA) y Proyecto de Facturacién del Proyecto (PIP) y el Contrato
EPC.

El 28 de junio de 2019, CB&I presentd su respuesta a la defensa no detallada de Reficar a la demanda de
reconvencion, incrementando las sumas reclamadas a aproximadamente USD $137 millones y $503.241 millones
(incluyendo en cada caso intereses). En esta misma fecha, Reficar presento su respuesta a la defensa no detallada
de CB&I y su defensa detallada a la Contrademanda de CB&I, actualizando su reclamacién por concepto de facturas
pagadas provisionalmente en el marco de los acuerdos MOA y PIP y el Contrato EPC a aproximadamente US$ 137
millones.

En enero de 2020, McDermott International Inc., controlante de CB&I, se declaré en quiebra y anuncié que iniciaria
un plan reorganizacion a instancias del Capitulo 11 de la legislacién bancarrota de los Estados Unidos. Ante esta
situacién, Reficar ha adelantado acciones para proteger sus intereses y esta siendo asesorada por un grupo de
expertos con quienes continuara evaluando otras medidas que pueda adoptar ante estas nuevas circunstancias. La
audiencia estaba programada para comenzar en abril de 2020, pero el arbitraje se suspendié como se describe a
continuacién. Después de la audiencia, el Tribunal analizara los argumentos de las partes para emitir su decision
final sobre los reclamos de Reficar y CB&I. Hasta que el Tribunal emita su decision final, el resultado de este arbitraje
serd incierto.

El 21 de enero de 2020, el Comet II B.V,, el sucesor de Chicago Bridge & Iron Company N.V., comenzé un proceso de
quiebra bajo el Capitulo 11 de la legislacién bancarrota de los Estados Unidos en el Tribunal de Bancarrota del
Distrito Sur de Texas. Tras la declaraciéon de quiebra, entr6 en vigor una suspensiéon automadtica al inicio o
continuacion de cualquier accién o procedimiento, o a la ejecucién de cualquier fallo o laudo, en contra Comet II B.V,;
suspendiendo el arbitraje. El 23 de enero de 2020, Comet II B.V. obtuvo una orden del Tribunal de Bancarrota
permitiéndole, a su discrecion, modificar la suspensién automadtica para permitirle proceder con litigios u otros
asuntos en disputa. El 14 de marzo de 2020, el Tribunal de Bancarrota emitié una orden confirmando un plan de
reorganizacidn, y la orden prevé que la suspension contra el arbitraje finalice en la fecha efectiva del plan o el 30 de
agosto de 2020, lo que ocurra primero.

Con respecto al arbitraje que involucra a Reficar, la orden de confirmacion establece que el foro apropiado para la
adjudicacion del arbitraje es el tribunal de la CAmara de Comercio Internacional; los reclamos del arbitraje no estaran
sujetos a estimacién por el Tribunal de Bancarrota, y la suspension no serd incumplida si las partes discuten temas
logisticos con el tribunal de la CAmara de Comercio Internacional o entre ellas. La orden reserva todos los derechos
y argumentos de las partes relacionadas con el cronograma del arbitraje, el lugar de la audiencia y la logistica del
arbitraje, y también reconoce que, sin renunciar a ningin argumento, incluidas, entre otras, las objeciones de los
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Deudores a lugares alternativos de audiencia y largos intervalos entre las fechas de audiencia. El levantamiento de
la suspensién el 30 de agosto de 2020 proporciona tiempo suficiente para comenzar las audiencias a partir del 7 de
diciembre de 2020.”

21.Patrimonio

21.1 Capital suscrito y pagado

El capital autorizado de Ecopetrol es $36,540,000 dividido en 60,000,000,000 de acciones nominativas ordinarias,
de las cuales se han suscrito 41,116,694,690 acciones representadas en un 11.51% (4,731,906,273 acciones) en
personas naturales y juridicas no estatales y 88.49% (36,384,788,417 acciones) en accionistas correspondientes a
entidades estatales. El valor de las acciones en reserva asciende a $11,499,933 conformada por 18,883,305,310
acciones. Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el capital suscrito y pagado ascendia a $25,040,067. No
existe dilucion potencial de acciones.

21.2 Prima en colocacion de acciones

Corresponde, principalmente, a: (i) exceso con respecto a su valor nominal originado en la venta de acciones en el
momento de efectuarse la capitalizacion en el 2007 por $4,457,997, (ii) al exceso con respecto a su valor nominal
originado en la venta de acciones adjudicadas en la segunda ronda, efectuada en septiembre de 2011 por $2,118,468.
(iii) $31,377, al valor generado en el proceso de colocacién de acciones en el mercado secundario, originado por la
ejecucion de garantias a los deudores morosos, de conformidad con lo establecido en el Articulo 397 del Cédigo de
Comercio, y (iv) prima en colocacion de acciones por cobrar $(143).

21.3 Reservas patrimoniales
Al 31 de marzo Al 31 de diciembre

2020 2019

(No auditado)
Reserva legal 4,568,980 3,243,832
Reservas fiscales y obligatorias 509,082 509,082
Reservas ocasionales 4,557,074 31,744
Total 9,635,136 3,784,658

El movimiento de las reservas patrimoniales es el siguiente:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre

2020 2019
(No auditado)

Saldo inicial 3,784,658 5,138,895
Liberacion de reservas (540,826) (3,050,703)
Apropiacion de reservas 6,391,304 5,355,852
Dividendos decretados - (3,659,386)

Saldo final 9,635,136 3,784,658
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21.4 Ganancias acumuladas y pago de dividendos

El Grupo distribuye dividendos con base en los estados financieros anuales separados de Ecopetrol S.A., preparados
bajo las Normas de Contabilidad e Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

La Asamblea General de Accionistas de Ecopetrol S.A. realizada el 27 de marzo de 2020, decret6 dividendos sobre la
utilidad del 2019, por $7,401,005 ($9,251,256 en 2019).

21.5 Otros resultados integrales

La siguiente es la composicion de los otros resultados integrales atribuibles a los accionistas de la controlante, netos
de impuesto de renta diferido:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre

2020 2019
(No auditado)

Diferencia en cambio en conversiones (1) 18,609,163 10,481,512
Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero (4,713,966) (1,130,583)
Ganancias y pérdidas derivadas del plan de beneficio definido (2,743,389) (2,357,210)
Coberturas flujo de efectivo para futuras exportaciones (1,136,779) (535,163)
Coberturas flujo de efectivo instrumentos derivados (122,225) 3,689
Otros movimientos 1,899 1,899
9,894,703 6,464,144

(1) Incluye diferencia en conversion de $2,567 del impairment sobre la inversion en Offshore International Group.

22. Ingresos de actividades ordinarias

Por el periodo de tres meses terminado el 31
de marzo
2020 2019
(No auditado)

Ventas nacionales

Destilados medios 3,184,813 3,011,229
Gasolinas y turbocombustibles 2,293,647 2,058,226
Servicios 940,865 992,407
Gas natural 782,520 531,195
Plastico y caucho 174,771 181,604
Asfaltos 136,140 98,350
G.L.P.y propano 94,151 110,336
Crudos 69,580 117,543
Aromaticos 57,753 68,186
Polietileno 43,443 48,023
Combustdleo 18,017 9,391
Otros ingresos contratos gas (1) 27,648 11,420
Otros productos 152,323 141,678

7,975,671 7,379,588
Reconocimiento diferencial precios (2) (83,759) 442,367

7,891,912 7,821,955

Ventas al exterior

Crudos 5,659,717 6,485,290
Diesel 716,852 734,461
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Plastico y caucho
Combustéleo

Gasolinas y turbocombustibles
Gas natural

G.L.P.y propano

Amortizacién cobertura para futuras exportaciones (Nota 27.3)

Otros productos

325,841 304,908
260,067 471,906

- 307,504

5,526 10,550

4,494 4,509
(127,743) (338,180)
335,300 139,717
7,180,054 8,120,665
15,071,966 15,942,620

(1) Corresponde al ingreso facturado sobre la participacion en las utilidades de las ventas de gas, en el marco del acuerdo suscrito
entre Ecopetrol y Chevron en 2004, para la extension del contrato de asociacion para la explotacion de gas en la Guajira.

(2)

Corresponde a la aplicacién del Resolucién 180522 del 29 de marzo de 2010 y demds normas que la modifican y adicionan
(Decreto 1880 de 2014 y Decreto 1068 de 2015), donde se establece el procedimiento para reconocer el subsidio para
refinadores e importadores de la gasolina motor corriente y ACPM, y la metodologia para el calculo de la posicion neta (valor
generado entre el precio de paridad y el precio regulado, el cual puede ser positivo o negativo).

23. Costo de ventas

Costos variables

Productos importados (1)
Depreciaciones, amortizaciones y agotamientos
Compras de crudo asociacién y concesion
Compras de hidrocarburos - ANH (2)
Energia eléctrica

Materiales de proceso

Servicios de transporte de hidrocarburos
Regalias de gas en dinero

Compras de otros productos y gas
Servicios contratados asociacion

Otros (3)

Costos fijos

Depreciaciones y amortizaciones

Costos laborales

Mantenimiento

Servicios contratados

Servicios contratados asociacién
Impuestos y contribuciones

Materiales y suministros de operacién
Servicios de transporte de hidrocarburos
Costos generales

Por el periodo de tres meses terminado el 31

de marzo
2020 2019

(No auditado)
3,214,701 3,420,282
1,455,085 1,299,315
1,172,776 920,159
961,357 1,277,662
322,687 200,349
219,788 242,852
210,347 181,414
200,870 128,533
193,851 113,146
75,846 86,198
123,713 (453,388)
8,151,021 7,416,522
697,685 671,430
600,310 543,813
592,684 560,242
424,343 373,544
359,717 260,700
175,106 131,770
128,399 129,054
104,941 62,410
52,617 84,674
3,135,802 2,817,637
11,286,823 10,234,159

(1) Los productos importados corresponden principalmente a ACPM y diluyente para facilitar el transporte de crudo pesado.
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(2) Corresponde principalmente a las compras de crudo de regalias que realiza Ecopetrol a la Agencia Nacional de Hidrocarburos
(ANH), derivadas de la produccién nacional.

(3) Corresponde a la capitalizacién de costos a los inventarios, debido que los conceptos se presentan al 100% de su valor
incurrido.

24.Gastos de administracién, operacién y proyectos

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de
marzo
2020 2019
(No auditado)

Gastos de administracion

Gastos laborales 258,175 189,221
Gastos generales 239,294 150,145
Impuestos 24,869 16,784
Depreciaciones y amortizaciones 18,271 10,853

540,609 367,003

Gastos de operacion y proyectos

Comisiones, honorarios, fletes y servicios 161,110 110,668
Impuestos 117,830 95,644
Gastos laborales 83,115 86,783
Depreciaciones y amortizaciones 58,570 9,119
Gastos de exploracion 37,649 61,413
Cuota de fiscalizacion 26,280 10,894
Mantenimientos 24,143 6,715
Diversos 10,063 56,735
Proyectos corporativos - (27,522)

518,760 410,449

25.0tros (gastos) ingresos operacionales, neto

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de

marzo
2020 2019

(No auditado)
Gasto por provisiones (33,717) (16,735)
Pérdida en venta de activos (4,722) (35,387)
Gasto por impairment de activos de corto plazo (668) (20,048)
Otros ingresos 19,545 96,360
(19,562) 24,190

26.Resultado financiero, neto

Por el periodo de tres meses terminado el 31
de marzo de
2020 2019
(No auditado)

Ingresos financieros

Resultados provenientes de activos financieros 264,479 141,234
Rendimientos e intereses 88,086 128,666
Dividendos 22 22
Otros ingresos financieros 9,414 7,586
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362,001 277,508

Gastos financieros
Intereses (1) (485,456) (451,960)
Resultados provenientes de activos financieros (276,477) (57,507)
Costo financiero de otros pasivos (2) (213,708) (188,921)
Otros gastos financieros (38,566) (7,952)
(1,014,207) (706,340)
Pérdida por diferencia en cambio, neta (13,390) 42,884
(665,596) (385,948)

1) Al 31 de marzo se capitalizaron intereses en recursos naturales y propiedad, planta y equipo por $63,806 (2019 - $58,527).

(2) Incluye el gasto financiero por la actualizacién del pasivo por costos de abandono y el interés neto de los beneficios post-
empleo y otros beneficios a empleados a largo plazo.

27.Gestion de riesgos
27.1 Riesgos de mercado

A partir de diciembre de 2019 una nueva clase de coronavirus llamado COVID-19 aparecié en China y se ha
propagado de forma muy rdpida durante 2020 por el mundo, dejando en el primer trimestre un ndmero significativo
de personas infectadas. Las medidas adoptadas por los gobiernos para contener el virus han afectado la actividad
econ6mica, dado que se han visto obligados a decretar el aislamiento obligatorio, lo que incluye limitaciones al
movimiento de personas, restricciones de vuelos y en otras formas de desplazamiento, cierre temporal de negocios
y centros educativos y cancelacién de eventos.

Esta coyuntura ha afectado de manera importante la economia mundial, reflejando su impacto en la demanda de
bienes y servicios, en las tasas de cambio, las tasas de interés, la volatilidad en las bolsas de valores, los precios de
referencia y demas indicadores econémicos.

El anterior contexto, sumado al desacuerdo que se presentd en marzo entre los miembros de la Organizacién de
Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) y Rusia para mantener los recortes en la produccidn, han afectado la
industria y por tanto impactado negativamente los precios internacionales del petrdleo (Brent) y de los productos
refinados, de los cuales depende sustancialmente el negocio del Grupo.

El 16 de marzo de 2020, el Grupo anunci6 un conjunto de medidas con el fin de enfrentar las retadoras condiciones
del mercado y los riesgos asociados, la primera etapa de este plan incluy6 las siguientes acciones:

- Recorte de $2 billones de pesos en costos y gastos para fortalecer la competitividad del Grupo, incluidas medidas
de austeridad, priorizacién de actividades operativas y administrativas, y control sobre gastos operativos, tales
como restricciones de viaje, patrocinios y participacion en eventos, entre otros.

- Implementacion de nuevas estrategias comerciales para maximizar el valor de los crudos y productos vendidos
por el Grupo Ecopetrol.

- Una disminucién de USD$ 1.2 mil millones en el plan de inversiéon 2020, de modo que el nuevo rango ahora es
de USD$ 3.3 - 4.3 mil millones. Las medidas adoptadas apuntan a intervenir en oportunidades de inversion en
las primeras etapas, buscando preservar la produccién y el flujo de caja y mantener la integridad y confiabilidad
de las inversiones, incluidos los compromisos de inversién social ya asumidos.
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- Respecto al proyecto de distribucidn de utilidades dado a conocer al mercado el pasado 2 de marzo, la Junta
Directiva propuso un nuevo esquema de pago: un primer pago del 100% del dividendo a accionistas
minoritarios y 14% del dividendo al accionista mayoritario, realizado el 23 de abril de 2020, y el pago del
restante 86% del dividendo para el accionista mayoritario, en el segundo semestre de 2020.

Para mitigar los riesgos asociados a la liquidez del Grupo, durante el mes de abril se hizo uso de las lineas de
financiamiento por USD$665 millones, asi como una emisién y colocacién de bonos de deuda publica externa en el
mercado internacional de capitales por USD$2,000 millones. (ver Nota 30 - Eventos subsecuentes).

Por otra parte, el Grupo ha efectuado un andlisis preliminar al corte de este ejercicio y limitado al impacto sobre los
principales activos a largo plazo (Gnicamente sobre algunos activos productivos del segmento de exploracién y
produccién y sobre la planta de la Refineria de Cartagena) registrando un impairment al corte de este informe con
la mejor informacion disponible, resultado de los nuevos eventos arriba descritos y luego de ajustar algunos de los
supuestos utilizados (precios y tasas de descuento) en la evaluacién realizada al 31 de diciembre de 2019. (Ver Nota
16 - Impairment de activos a largo plazo).

El Grupo continuara monitoreando la evoluciéon del mercado para determinar la necesidad de poner en marcha
etapas subsecuentes del plan de intervencién teniendo en cuenta que los efectos finales y la duracién de esta
situaciéon dependeran de los desarrollos futuros, que son altamente inciertos y a la fecha no se pueden predecir. De
igual forma, estara revisando indicadores de impairment sobre los activos de largo plazo y compaiifas que conforman
el Grupo, efectuando andlisis cuantitativos en los casos que fuesen necesarios. Asimismo, continuara evaluando y
valorando posibles impactos en otros rubros como pueden ser: reconocimiento de ingresos, impairment de cuentas
por cobrar, reservas, provision de abandono, inventarios, acuerdos conjuntos, entre otros.

27.2 Riesgo de tipo de cambio
El Grupo opera principalmente en Colombia y realiza ventas en el mercado local e internacional, por tal razén, esta
expuesto al riesgo de tipo de cambio. El impacto de las fluctuaciones en las tasas de cambio, especialmente la tasa de

cambio peso/délar de los Estados Unidos, ha sido material.

Al 31 de marzo de 2020, el peso colombiano se deprecié 7% al pasar de una tasa de cierre al 31 de diciembre de
2019 de $3,277.14 a $4,054.54 pesos por ddlar.

Cuando el peso colombiano se deprecia, los ingresos por exportaciones, al ser convertidos a pesos, aumentan, y las
importaciones y servicio de la deuda externa se vuelven mas costosos.

El saldo de los activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera se presenta en la siguiente tabla:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre

(Millones de USD) 2020 2019
(No auditado)

Efectivo y equivalentes de efectivo 442 114
Otros activos financieros 906 1,468
Cuentas comerciales por cobrar y por pagar, neto (181) 81
Préstamos y financiaciones (9,488) (9,429)
Otros activos y pasivos, neto 67 64
Posicion pasiva neta (8,254) (7,702)

Del total de la posicion neta, USD$(8,246) millones corresponden a pasivos netos de compaiiias con moneda
funcional peso colombiano, de los cuales USD$(8,231) corresponden a préstamos utilizados como instrumentos de
cobertura cuya valoracidén es reconocida en otros resultados integrales, la valoracién por diferencia en cambio de los
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restantes activos netos por USD$(16) millones afectan el estado de ganancias y pérdidas. Asi mismo USD$(8)
millones de la posicién neta corresponden a activos y pasivos monetarios de compaifiias del Grupo con moneda
funcional diferente del peso colombiano, cuya valoracidn es reconocida en el estado de ganancias y pérdidas.

27.3 Andlisis de sensibilidad para riesgo de tipo de cambio
El siguiente es el efecto que tendria una variaciéon del 1% y 5% en tipo de cambio de pesos colombianos frente al

délar de los Estados Unidos, relacionado con la exposicién de activos y pasivos financieros en moneda extranjera al
31 de marzo de 2020:

Escenario/ Variacion en la Efecto en resultados antes de Efecto en otros resultados integrales
TRM impuestos (+/-) (+/-)

1% (948) (333,714)

5% (4,739) (1,668,570)

27.4 Cobertura de flujo de efectivo para futuras exportaciones

Con el objetivo de expresar en los estados financieros el efecto de la cobertura natural existente entre exportaciones
y endeudamiento, entendiendo que el riesgo por tasa de cambio se materializa cuando se realizan las exportaciones,
el 30 de septiembre de 2015, la Junta Directiva designé la suma de USD$5,440 millones de la deuda de Ecopetrol
como instrumento de cobertura de sus ingresos futuros por exportacién de crudo, para el periodo 2015 - 2023, de
acuerdo con NIIF 9 - Instrumentos financieros.

De acuerdo con la Resoluciéon 509 de 2015 de la Contaduria General de la Nacién, esta politica contable de
reconocimiento de coberturas fue adoptada por Ecopetrol a partir del 1 de enero del 2015.

A continuacidn se presenta el movimiento de este instrumento de cobertura no derivado:

(Millones de USD) Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)

Saldo inicial 1,300 1,300
Reasignacion de instrumentos de cobertura 4,627 5,551
Realizacion de las exportaciones (4,627) (5,551)

Saldo final 1,300 1,300

El siguiente es el movimiento en el otro resultado integral:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)

Saldo inicial 535,163 1,203,461
Diferencia en cambio 1,010,620 35,607
Realizacion de exportaciones (Nota 22) (127,743) (1,028,516)
Inefectividad (12,409) (5,173)
Impuesto de renta diferido (268,852) 329,784

Saldo final 1,136,779 535,163
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La reclasificacion esperada de la diferencia en cambio acumulada en el estado de Otros Resultados Integrales al
Estado de Ganancias y Pérdidas es la siguiente:

Aiio Antes de impuestos Impuestos Después de impuestos

2020 (Abr - Dic) 348,841 (111,629) 237,212
2021 469,089 (145,418) 323,671
2022 469,089 (140,727) 328,362
2023 357,768 (110,234) 247,534
1,644,787 (508,008) 1,136,779

27.5 Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero

La Junta Directiva aprobd la aplicacién de contabilidad de coberturas de inversion neta a partir del 8 de junio de
2016. La medida busca disminuir la volatilidad del resultado no operacional por efecto de la diferencia en cambio.
La cobertura de inversion neta se aplicard a una porcién de las inversiones que la Compafifa tiene en moneda
extranjera, en este caso a las inversiones en filiales con moneda funcional délar y tiene como instrumento de
cobertura una porcion de la deuda denominada en délares.

Ecopetrol designé como partida cubierta las inversiones netas en Oleoducto Central S.A. (Ocensa), Ecopetrol América
LLC,, Hocol Petroleum Ltd. (HPL) y Refineria de Cartagena S.A.S. (Reficar) y como instrumento de cobertura una
porcién de su deuda denominada en ddlares americanos, en un monto total equivalente a USD $5,200 millones.
Durante el 2019 y el transcurso del 2020 Ecopetrol S.A. realizé una ampliacion de esta cobertura por USD $1,731
millones para incluir en la designacidn las inversiones en Ecopetrol Permian LLC y Ecopetrol Brasil y adicionar un
mayor monto en Reficar. El valor total cubierto al 31 de marzo de 2020 es de USD$6,931 millones.

El siguiente es el movimiento en el otro resultado integral:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
2020 2019
(No auditado)

Saldo inicial 1,130,583 1,069,316
Diferencia en cambio 5,119,119 87,524
Impuesto de renta diferido (1,535,736) (26,257)

Saldo final 4,713,966 1,130,583

27.6 Gestion del capital

El principal objetivo de la Gestion del Capital del Grupo Empresarial Ecopetrol es asegurar una estructura financiera
que optimice el costo de capital, maximice el rendimiento a sus accionistas y permita el acceso a los mercados
financieros a un costo competitivo para cubrir sus necesidades de financiacion.
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El siguiente es el indice de endeudamiento sobre los periodos informados:

Préstamos y financiaciones (Nota 17)

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6)

Otros activos financieros (Nota 9)
Deuda financiera neta
Patrimonio (Nota 21)
Apalancamiento (1)

Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre

2020 2019
(No auditado)

46,454,810 38,239,139
(8,797,176) (7,075,758)
(2,934,057) (4,979,292)
34,723,577 26,184,089
56,379,928 60,344,122
38.11% 30.26%

(1) Deuda financiera neta / (Deuda financiera neta + Patrimonio)

28.Partes relacionadas

Los saldos con compaiiias asociadas y negocios conjuntos al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 son los

siguientes:

Negocios conjuntos
Equion Energia Limited (1)
Ecodiesel Colombia S.A.
Offshore International Group Inc (2)
Asociadas
Serviport S.A.
Saldo al 31 de marzo de 2020

Corriente
No corriente

Negocios conjuntos
Equion Energia Limited (1)
Ecodiesel Colombia S.A.
Offshore International Group Inc (2)
Asociadas
Serviport S.A.
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Corriente
No corriente

Cuentas
Cuentas por Cuentas
por cobrar - Otros por Otros
cobrar Préstamos activos pagar Préstamos pasivos
16,797 - 13,482 100,298 1,410,218 785
9,880 - - 39,701 - 3
- 117,080 - - - -
- - - 4,571 - -
26,677 117,080 13,482 144,570 1,410,218 788
26,677 117,080 13,482 144,570 1,410,218 788
26,677 117,080 13,482 144,570 1,410,218 788
(Nota 7) (Nota 7) (Nota 11) (Nota 18) (Nota 17)
Cuentas
Cuentas por Cuentas
por cobrar - Otros por Otros
cobrar Préstamos activos pagar Préstamos pasivos
25,333 - 57,016 153,501 1,108,403 794
2,116 - - 29,447 - 1
- 93,657 - - - -
- - - 4,668 - -
27,449 93,657 57,016 187,616 1,108,403 795
27,449 - 57,016 187,616 1,108,403 795
- 93,657 - - - -
27,449 93,657 57,016 187,616 1,108,403 795
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Préstamos:
(1) Recursos depositados por Equion en Ecopetrol Capital AG.
Cuentas por cobrar - Préstamos:

(2) Savia Peru S.A. Préstamo otorgado por Ecopetrol S.A.

Las principales transacciones con partes relacionadas por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo se
detallan como sigue:

2020 2019

Compras de Compras de
Ventasy productos y Ventas y productos y

servicios otros servicios otros

(No auditados) (No auditados)
Negocios conjuntos
Equion Energia Limited 16,701 118,479 251,919 142,581
Ecodiesel Colombia S.A. 1,792 73,852 1,326 64,076
Offshore International Group Inc 1,093 - 900 -
19,586 192,331 254,145 206,657

29. Informacién por segmentos

La descripcidén de los segmentos de negocio puede verse en la nota 4.19 de los estados financieros consolidados al
31 de diciembre de 2019.

La siguiente informacion por segmentos es reportada con base en la informacién utilizada por la Junta Directiva,
cdmo maximo organo para la toma de decisiones estratégicas y operativas de los segmentos de negocio. El
desempefio de los segmentos se basa principalmente en andlisis de ingresos, costos, gastos y resultado del periodo

generados por cada segmento, los cuales son monitoreados de manera periddica.

La informacién revelada en cada segmento se presenta neta de las de transacciones realizadas entre las empresas
del Grupo.

29.1 Estados de ganancias o pérdidas por segmento

A continuacién se presenta el estado de ganancias y pérdidas por segmento por los periodos de tres meses
terminados al 31 de marzo de 2020 y 2019.

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2020 (No auditado)

Exploracion y Refinacién y Transporte y
Produccion Petroquimica Logistica Eliminaciones Total

Ventas terceros 6,421,748 7,850,453 773,583 26,182 15,071,966
Ventas inter segmentos 4,061,733 437,289 2,410,910 (6,909,932) -
Ingresos por ventas 10,483,481 8,287,742 3,184,493 (6,883,750) 15,071,966
Costos de ventas (8,936,273) (8,231,193) (891,899) 6,772,542 (11,286,823)

Utilidad bruta 1,547,208 56,549 2,292,594 (111,208) 3,785,143
Gastos de administracién (351,579) (147,216) (91,454) 49,640 (540,609)
Gastos de operacion y proyectos (246,396) (244,480) (89,316) 61,432 (518,760)
Impairment de activos de largo plazo (518,173) (689,781) 13 (1,207,941)
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Otros ingresos (gastos) operacionales, neto (30,729) 1,385 9,795 (13) (19,562)
Resultado de la operacién 400,331 (1,023,543) 2,121,632 (149) 1,498,271
Resultado financiero, neto
Ingresos financieros 364,315 26,550 50,157 (79,021) 362,001
Gastos financieros (714,572) (285,663) (93,142) 79,170 (1,014,207)
Ganancia (pérdida) por diferencia en cambio,
neto 199,057 (854,833) 642,386 - (13,390)
(151,200) (1,113,946) 599,401 149 (665,596)
Participacion en las utilidades de compaiifas (51,315) 50,719 (13) - (609)
Resultado antes de impuesto a las
ganancias 197,816 (2,086,770) 2,721,020 - 832,066
Impuesto a las ganancias (48,305) 511,718 (815,331) - (351,918)
Utilidad neta del periodo 149,511 (1,575,052) 1,905,689 - 480,148
(Pérdida) utilidad atribuible a:
Alos accionistas 170,723 (1,611,683) 1,573,854 - 132,894
Participacion no controladora (21,212) 36,631 331,835 - 347,254
149,511 (1,575,052) 1,905,689 - 480,148
Informacién complementaria
Depreciacion, agotamiento y amortizaciéon 1,510,053 1,040,991 939,014 - 3,490,058
Deterioro de activos no corrientes 518,173 689,781 (13) - 1,207,941

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2019 (No auditado)

Exploraciéon y Refinacion y Transporte y
Produccién Petroquimica Logistica Eliminaciones Total
Ventas terceros 6,934,580 8,107,187 917,500 (16,647) 15,942,620
Ventas inter segmentos 4,662,675 444,863 2,134,500 (7,242,038) -
Ingresos por ventas 11,597,255 8,552,050 3,052,000 (7,258,685) 15,942,620
Costos de ventas (8,174,786) (8,499,137) (811,967) 7,251,731 (10,234,159)
Utilidad bruta 3,422,469 52,913 2,240,033 (6,954) 5,708,461
Gastos de administracién (181,269) (107,056) (80,877) 2,199 (367,003)
Gastos de operacion y proyectos (211,124) (156,480) (47,261) 4,416 (410,449)
Otros (gastos) ingresos operacionales, neto 2,272 (29,505) 134,960 (81,990) 25,737
Resultado de la operacion 3,032,348 (240,128) 2,246,855 (82,329) 4,956,746
Resultado financiero, neto
Ingresos financieros 251,855 20,391 125,414 (120,152) 277,508
Gastos financieros (189,340) (345,629) (251,513) 80,142 (706,340)
Ganancia (pérdida) por diferencia en cambio,
neto (79,859) 167,844 (45,101) - 42,884
(17,344) (157,394) (171,200) (40,010) (385,948)
Participacion en las utilidades de compaiifas 36,696 2,597 (636) 122,337 160,994
Resultado antes de impuesto a las
ganancias 3,051,700 (394,925) 2,075,019 (2) 4,731,792
Impuesto a las ganancias (1,016,620) 26,419 (683,155) - (1,673,356)
Utilidad neta del periodo 2,035,080 (368,506) 1,391,864 (2) 3,058,436
Utilidad (pérdida) atribuible a:
Alos accionistas 2,050,282 (368,413) 1,062,668 (2) 2,744,535
Participacién no controladora (15,202) (93) 329,196 313,901
2,035,080 (368,506) 1,391,864 (2) 3,058,436
Informacién complementaria
Depreciacion, agotamiento y amortizacién 1,348,246 345,916 296,555 - 1,990,717
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29.2 Ventas por producto

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2020 (No auditado)

Ventas nacionales
Destilados medios
Gasolinas y turbocombustibles
Servicios
Gas natural
Plastico y caucho
Crudos
G.L.P.y propano
Asfaltos
Aromaticos
Polietileno
Otros ingresos contratos gas
Combustoéleo
Otros productos

Exploraciony Refinacion y Transporte
Produccion Petroquimica y Logistica Eliminaciones Total

Ventas nacionales
Destilados medios - 3,187,608 - (2,795) 3,184,813
Gasolinas y turbocombustibles - 2,658,128 - (364,481) 2,293,647
Servicios 40,320 147,501 3,184,476 (2,431,432) 940,865
Gas natural 846,686 116,356 - (180,522) 782,520
Plastico y caucho - 174,771 - - 174,771
Asfaltos 5,613 130,527 - - 136,140
G.L.P.y propano 60,712 33,439 - - 94,151
Crudos 3,943,187 - - (3,873,607) 69,580
Aromaticos - 57,753 - - 57,753
Polietileno - 43,443 - - 43,443
Otros ingresos contratos gas (1) 27,648 - - - 27,648
Combustéleo 1,903 16,114 - - 18,017
Otros productos 7,929 175,307 - (30,913) 152,323
4,933,998 6,740,947 3,184,476 (6,883,750) 7,975,671
Reconocimiento diferencial precios (2) - (83,759) - - (83,759)
4,933,998 6,657,188 3,184,476 (6,883,750) 7,891,912

Ventas al exterior
Crudos 5,659,688 29 - - 5,659,717
Diésel - 716,852 - - 716,852
Plastico y caucho - 325,841 - - 325,841
Combustéleo - 260,067 - - 260,067
Gas natural 5,526 - - - 5,526
G.L.P.y propano 4,494 - - - 4,494

Amortizacion cobertura para futuras

exportaciones (Nota 25.1.2) (127,743) - - - (127,743)
Otros productos 7,518 327,765 17 - 335,300
5,549,483 1,630,554 17 - 7,180,054
10,483,481 8,287,742 3,184,493 (6,883,750) 15,071,966

Ventas por producto - Segmentos
Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2019 (No auditado)

Exploracnlo’n y Reﬁnac&on_ y Transpo_rte Eliminaciones Total
Produccion Petroquimica y Logistica
- 3,033,810 - (22,581) 3,011,229
- 2,425,471 - (367,245) 2,058,226
50,789 60,471 3,051,988 (2,170,841) 992,407
682,025 - - (150,830) 531,195
- 181,604 - - 181,604
4,625,288 - - (4,507,745) 117,543
51,218 59,118 - - 110,336
6,217 92,133 - - 98,350
- 68,186 - - 68,186
- 48,023 - - 48,023
11,420 - - - 11,420
271 9,120 - - 9,391
2,518 178,603 - (39,443) 141,678
5,429,746 6,156,539 3,051,988 (7,258,685) 7,379,588
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Reconocimiento diferencial precios - 442,367 - - 442,367
5,429,746 6,598,906 3,051,988 (7,258,685) 7,821,955
Ventas al exterior

Crudos 6,485,290 - - - 6,485,290
Diésel - 734,461 - - 734,461
Combustdleo - 471,906 - - 471,906
Gasolinas y turbocombustibles - 307,504 - - 307,504
Plastico y caucho - 304,908 - - 304,908
Gas natural 10,550 - - - 10,550
G.L.P.y propano 4,509 - - - 4,509

Amortizacion cobertura para futuras
exportaciones (Nota 25.1.2) (338,180) - - - (338,180)
Otros productos 5,340 134,365 12 - 139,717
6,167,509 1,953,144 12 - 8,120,665
11,597,255 8,552,050 3,052,000 (7,258,685) 15,942,620

30.Eventos subsecuentes (No auditados)

Nuevos negocios Hocol S.A

- El 22 de noviembre Hocol firmé un acuerdo con Chevron Petroleum Company para adquirir su
participacion en los campos de Chuchupa y Ballena en el departamento de la Guajira. Estos campos son
operados por Chevron a través del Contrato de Asociacion Guajira (57% Ecopetrol y 43% Chevron). Hocol
adquirié la participacion de Chevron (43%), y tomod la posicion de operador a partir del 1 de mayo de 2020.

Actualmente, estos campos tienen una produccién diaria de gas de 180 millones de pies cubicos.

Esta transaccion fue aprobada por la Superintendencia de Industria y Comercio (SIC) el 2 de abril de 2020
con la Resolucion No. 12785 de 2020.

Ecopetrol S.A.

- El 15 de abril de 2020, Ecopetrol S.A. inform6 sobre las siguientes operaciones de financiamiento: i)
desembolso de la totalidad de la linea contingente de financiamiento por importe de USD$665 millones de
los cuales USD$430 millones con el Scotia Bank y USD$235 millones con Mizuho Bank, y ii) contrat6
financiamiento de corto plazo con entidades locales e internacionales por un monto total equivalente de
USD$410 millones.

- El24 de abril de 2020, Ecopetrol inform6 que con la autorizacién que le fue otorgada por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, realizé la emisién y colocaciéon de bonos de deuda publica externa en el
mercado internacional de capitales hasta por USD$2,000 millones con un plazo de 10 afios y una tasa cup6n
de 6.875%. El libro de la emisién alcanzé un valor de mas de USD 5.000 millones, que equivale a 2.5 veces
lo ofrecido y participacién de mas de 250 inversionistas de EE.UU, Europa, Asiay América Latina. La fecha
de esta emision fue el 27 de abril de 2020 y los recursos obtenidos en esta operacion ingresaron a Ecopetrol
el 29 de abril.
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Porcentaje Ganancia
Moneda participacién Pais/ Area geografica Patrimonio (pérdida) del Total Total
Compaiiia funcional Ecopetrol Actividad Domicilio de operaciones neto ejercicio activos pasivos

Subsidiarias

Refinacién de hidrocarburos,
Refineria de Cartagena S.A.S. Délar 100% comercializacién y distribucion de Colombia Colombia 21,695,230 (957,466) 32,884,296 11,189,066

productos
Cenit transporte y logfstica de Peso 100% Almacenamiento y transporte por )y Colombia 13,616,657 1,601,007 16,655,146 3,038,489
hidrocarburos S.A.S. Colombiano ductos de hidrocarburos
Ecopetrol Global Energy S.L.U. Délar 100% Vehiculo de inversion Espafa Espafa 11,062,122 (3,577) 11,065,015 2,893
Oleoducto Central S. A. - Ocensa Délar 72.65% Transporte pozrciltiicotos de petrdleo Colombia Colombia 4,275,556 824,490 7,920,407 3,644,851
Hocol Petroleum Limited. Délar 100% Vehiculo de inversién Bermuda Bermuda 3,905,720 92,588 3,906,059 339
Ecopetrol América LLC. Délar 100% Exploracion y explotacién de Bstados Estados Unidos 3,133,223 214 3,690,706 557,483
hidrocarburos Unidos

Hocol S.A. Délar 100% Exploracién, explotaciony Islas Caiméan Colombia 2,658,055 89,691 3876413 1,218,358

produccion de hidrocarburos
Esenttia S.A. Délar 100% Producciony comercializacionde ¢ ), 1 Colombia 2,055,224 57,905 2,568,107 512,883

resina de polipropileno
Captacion de excedentes y

Ecopetrol Capital AG Délar 100% financiamiento para compaiiias del Suiza Suiza 2,058,555 36,393 8,666,684 6,608,129

Grupo Empresarial Ecopetrol
Oleoducto Bicentenario de Colombia Peso_ 55.97% Actividad trans,porte por ductos de Colombia Colombia 1444325 37,209 3,731,509 2287184
S.AS. Colombiano petréleo crudo
Andean Chemicals Ltd. Dolar 100% Vehiculo de inversién Bermuda Bermuda 1,470,521 12,622 1,471,068 547
Oleoducto de los Llanos Orientales S. A. Peso_ 65% Transporte por ductos de petréleo Panami Colombia 919,141 122,302 1,745,481 826,340
- ODL Colombiano crudo

Holding con inversiones en
Inversiones de Gases de Colombia S.A. Peso 51.88% _ compatifas de transporte y Colombia Colombia 753,638 67,307 1,455,570 701,932
Invercolsa S.A. Colombiano distribucién de gas natural y GLP
en Colombia

Black Gold Re Ltd. Délar 100% Reaseguradora para compaffas del = p. 4, Bermuda 933,409 1,289 1,059,410 126,001

Grupo Empresarial Ecopetrol
Oleoducto de Colombia S. A. - ODC Peso 73% Transporte por ductos de petréleo ) ps, Colombia 340,601 96,005 763,694 423,093

Colombiano crudo
Bioenergy S.A.S. Colfrfj)oiano 99.61% Produccién de biocombustibles Colombia Colombia 36,684 (10,072) 193,972 157,288
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Ecopetrol S.A.

Notas a los estados financieros intermedios condensados consolidados

31 de marzo de 2020

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

L. Moneda Pox:cc.enta!(’e .. Pais/ Ax"e.a Patrimonio (,;an.a nca Total Total
Compaiiia . participacion Actividad L, geografica de (pérdida) del . .
funcional Domicilio . neto L activos pasivos
Ecopetrol operaciones ejercicio
Ecopetrol USA Inc. Délar 100% Exploracién y explotacién de Bstados  piados Unidos 9,259,259 18368 9,259,259 -
hidrocarburos Unidos
. . Exploraciéon y explotacién de Estados .
5 - 3 0, » >
Ecopetrol Permian LLC. Dolar 100% hidrocarburos Unidos _ [stados Unidos 4,243,968 (6,653) 4,370,343 126,375
Ecopetrol Oleo ¢ Gas do Brasil Ltda. Real 100% Exploracién y explotacion de Brasil Brasil 1,696,931 (17,271) 1,888,174 191,243
hidrocarburos
Esenttia Masterbatch Ltda. Peso 100% Fabricacion compuestos de Colombia Colombia 218,896 63,295 358,612 139,716
Colombiano polipropileno y masterbatches
Bioenergy Zona Franca S. A. S. Col;ffb‘;ano 99.61% Produccién de biocombustibles  Colombia Colombia (82,375) 7,190 367,830 450,205
Ecopetrol del Pert S. A. Délar 100% Exploracion y explotacién de Perti Perti 62,198 (38) 64,911 2,713
hidrocarburos
ECVP Hidrocarburos de México S.A. de Délar 100% Exploracién en offshore México México 42,035 (4,190) 59,008 16,973
Ecopetrol Costa Afuera S.A.S. Peso_ 100% Exploracién en offshore Colombia Colombia 11,389 (819) 34,852 23,463
Colombiano
Ecopetrol Energia SAS ES.P. Peso 100% Servicio publico de suministro ¢y i Colombia 8,770 1,365 126,588 117,818
Colombiano de energia
Esenttia Resinas del Pert SAC Délar 100% Comercializacion resinas de Perti Perti 6,264 235 37,802 31,538
polipropileno y masterbatches
Ecopetrol Germany Gmbh (1) Délar 100% EXplOT‘aCIIOT‘l y explotacién de Alemania Angola 2,824 - 2,824 -
hidrocarburos
Topili Servicios Administrativos S de Peso Mexicano 100% S,erv1.c105 espegahzados en el México México 52 ) 59 7
RL De CV. ambito gerencial y direccion
. - — Servicios especializados en la
gihcx\;)an Servicios Técnicos S de RI Peso Mexicano 100% industria del petréleo e México México (7) 3) 1 8
: hidrocarburos
(1) Compaiiias en proceso de liquidacion.
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Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros intermedios condensados consolidados
31 de marzo de 2020

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Porcentaje Area Ganancia
Moneda participacion Pais/ geografica de Patrimonio (pérdida) del Total Total
Compaiiia funcional Ecopetrol Actividad Domicilio operaciones neto ejercicio activos pasivos
Asociadas
Servicios para el apoyo de
cargue y descargue de naves
Serviport S.A. (2) Feso 49% petroleras, suministro de Colombia Colombia 22,567 2,037 61,913 39,346
Colombiano equipos para el mismo
propésito, inspecciones técnicas
y mediciones de carga
Construccion, uso,
mantenimiento, adecuaciéon y
Sociedad Portuaria Olefinas y Derivados S.A. (3) Pcsq 50% admmlstr_aaon de instalaciones Colombia Colombia 3,992 122 6,921 2,929
Colombiano portuarias, puertos, muelles
privados o de servicio al publico
en general
Negocios conjuntos
Equion Energia Limited Délar 51% Exploracion, explotaciony —p o iy, Colombia 2,735,679 (92,194) 3,171,125 435446
produccién de hidrocarburos
Offshore International Group Inc. (3) Délar 50% Exploracion, explotacion y Bstados Perti 898,675 (8593) 2,122,706 1,224,031
produccién de hidrocarburos Unidos
Peso Produccién, comercializacién y
Ecodiesel Colombia S.A. (3) Colombiano 50% distribucién de biocombustibles ~ Colombia Colombia 81,109 6,952 160,415 79,306
y oleoquimicos
(2) Informacién disponible al 30 de noviembre de 2019, la inversion de se encuentra totalmente deteriorada.
(3) Informacién disponible al 29 de febrero de 2020.
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