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Descargo de Responsabilidad GRUFO

Resultados Financieros Pe

Este documento fue preparado por Ecopetrol S.A. con el proposito de suministrar al mercado y otras partes interesadas cierta informacion financiera y de otros
aspectos de la compaiiia. Esta presentacion contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del negocio y los resultados estimados de la
Sociedad. Tales proyecciones incluyen informacion referente a estimaciones, aproximaciones o expectativas actuales de la compaiiia relacionadas con el futuro
financiero y sus resultados operacionales. Se advierte tanto a potenciales inversionistas como al publico y al mercado en general, que dicha informacién no es

garantia del desempefio, que puede modificarse con posterioridad y que los riesgos de incertidumbre que afectan tanto a la Sociedad como a sus negocios
pueden ocurrir y materializarse.

Los resultados reales pueden fluctuar en relacion con las proyecciones futuras de la Sociedad debido a factores diversos que se encuentran fuera del control del
emisor. Las decisiones de inversion con base en la informacion suministrada son de exclusiva responsabilidad de los inversionistas.

La Informacion suministrada por la Sociedad se entiende vigente Unicamente para las fechas y para los periodos expresamente mencionados, de tal manera que
ni Ecopetrol ni sus administradores, empleados, agentes, asesores y/o directores, asumen responsabilidad alguna en caso de que el desempefio de la Sociedad
difiera de la Informacion suministrada o no coincida exactamente con ella. Ni la Sociedad ni sus administradores, empleados, agentes, asesores y/o directores
asumen responsabilidad alguna por la informacion aqui contenida ni la obligacién alguna de revisar las proyecciones establecidas en este documento, ni tampoco
el deber de actualizarlo, modificarlo o complementarlo con base en hechos ocurridos con posterioridad a su publicacion. La informacion divulgada a través del
presente documento tiene un caracter informativo e ilustrativo, y no podra ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida, utilizada o
comercializada sin la autorizacién previa y por escrito de la Sociedad.

La informacién a que hace referencia este material de trabajo, expresada en hechos, datos, cifras y/o estadisticas concernientes a compafiias o entidades que
pueden ser consideradas como pares de Ecopetrol en la industria donde desarrolla sus actividades, corresponde a informacion que esta disponible en fuentes
publicas que pueden ser consultadas libremente por cualquier persona. Ecopetrol no se hace responsable por la exactitud, veracidad y/o precision de la
informacion de las compaiiias 0 entidades que estan mencionadas en el material de trabajo y que es usada para efectos estrictamente ilustrativos y estadisticos.



Comprometido con la transicion energética de Colombia

+ 9 paises + 19 mil empleados

Rl

8 1er productorde
Hidrocarburos en
Colombia

y el #40 en el mundo?

741 kbped

. produccion mas altaen 8
anos

1,118 kbd

transporte con evacuacion
de productos histérica

428 kbd

W& cargas consolidadas en
niveles histéricos

W - ! Cifras acierre de 1724

170 arios de Ecopetrol y 54 de ISA 2Segtin el TOP 100 Global NOC & 10C Ranking

+ 120 anos de experiencia'

.C}

ISZEY

ler autogenerador
. conrenovables en
Colombia

472 MW

de capacidad en energia
renovable en construccion,
operacion y ejecucion.

77% del gas

consumido por el pais es
producido por Ecopetrol

1er transmisor de
energia de Ameérica
Latina

+49,000 km

en lineas de transmision

860 km

concesiones viales en
operacion




Resultados

Primer Trimestre
2024




Exitos operativos: Impulsando nuestro negocio tradicional ™=
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GRUPO i

Comercialidad del campo de gas Arrecife
El potencial actual esta entre 5y 10 millones de pies
cubicos por dia de gas

Acuerdo con Parex (50% Ecopetrol)
Para ampliar el potencial de gas en el Piedemonte Norte

Ecopetrol US Trading
Operacion de la comercializadora supera las expectativas
generando EBITDA por USD 37 millones en el 1124

Alta disponibilidad operativa en las Refinerias
En un 96%, al nivel de las mejores de Latinoamerica

Resiliencia ante Fenomeno de El Niiro
Se implementaron estrategias de planeacion,
optimizaciony ahorro en las operaciones



Crecimiento historico en produccion rentable o oL

741
735

Cifras en miles de
millones de dolares
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8.2 8.0

49% 48% 49%

46%
.4
Promedio —c oo m e m e e e e T e e e T e -

46% 45% 46.%

45%
°

13.4

5.8 7.1 /4 53
2.6 27
0.9 . 0.1
1T17 1T18 1T19 1720 1T21 1T22 1T23 1T24 1723 1T24

14.1% 12.2% 14.5% 17.8% 11.0% .
Produccién . Margen Ingreso EBITDA Utilidad Neta ROACE TRM 4,760 | — | 3,915
kbped EBITDA (BCOP) (BCOP) (BCOP) promedio

Rentabilidad Balance FEPC' Laudo Refineria C/dena 14% retorno? USD 1,200 millones
Margen EBITDA Reduccion del 72% en Exitoso cierre del proceso anual del dividendo. Operacion de manejo de
robusto y enlinea la acumulacion del legal luego de 7 afios y Distribucion de deuda,  cerrando  Ia
conelpromedio de FEPCvs 1T23.Recaudo recepcion de la compensacion dividendos del 67%; refinanciacion 2024

los ultimos 8 anos de COP 7.8 B en abiril. COP $312 por accion

IFEPC: Fondo de Estabilizacién de Precios del Combustible 2Calculado como: dividendo / precio 31-12-2023 = 312/2,267



El Upstream mantiene su rentabilidad y sostenibilidad, a GRupa\.,Fz_ié(i
PETRO
pesar de un entorno retador

EBITDA por barril Eficiencias por barril Aporte Ebitda al GE Eficiencias Upstream
(USD/B) (USD/BI) (%) mmCOP)

B CapEx

219 EBITDA

1123 1124 1123 124 124
ffffffff ) <
ffffffffffffff oS |
77777777 0.4 I
Costo de
levantamiento 75% de los costos
(USD/B) 13.2 en COP impactados

por reevaluacion

A
A

Real 1123 TRM Costos Volumen Real 4723 TRM Costos Volumen Real 1124
Inflacion Inflacion
Fendomeno Fendmeno

del Nino del Nino



Resultados financieros acompaihan desempeino operativo, manteniendo eRups\ﬁ,‘zéq
(] e _0o [ J L) Pe O
niveles competitivos de rentabilidad

EBITDA por segmento Inversiones por linea de negocio
CcoPB UsDM : 123 1T24
57% Colomb
15.9 17.8 23%OEELTU ia
3 B Transmision y vias 20% Brasil y otros
‘:_., ® Transporte 1,262 1,289
@ mRefinacion 986 13%
= 650 12%
O mEF
O
m *l I r T T T 1
ncluye gas
g uyes 121 1122 1123 24 1T21 1T22 1T23 1124 ™ Hidrocarburos Bajas emisiones [l Transmisiony vias
E Margen EBITDA 48% 49% 16% A5%
O (%) * Inversiones en USD mas altas registradas desde 2016 para el mismo periodo
i Roace (%) 6% 15% 18% 11% « Plan de inversiones 2024:23-27 COPB (5.6 -6.6 USD B)
-
()
b Deuda Bruta/EBITDA Perfil de vencimientos*
9
%
= <2.5X USD Miles de Millones USD 1.2 MM aprobados 2.4
— ?2.5x , 8 por el MHCP en marzo
1.9x -
]
15x Créditos LP
® Créditos CP 0.3
B Bonos Int. e
2024 2025 2026
il 1122 1123 1124 * @Gestion exitosa de vencimientos de deuda para 2024y 2025
Nota 2024: Amortizaciones restantes se cubriran conrecursos dela emision de enero. 8

“Informacién corresponde a Ecopetrol SA.



Solida posicion de caja apalancada en la excelente gestion del FEPC

Utilidad neta1T23 Vs 1T24

COP B

:' UN sensibilizada sin
I efecto detasade
1
1
\

-3.6
b
%/ TET:
Tasade 36.5%
3 / Cambio:-2.9
7
2.7
—— -0.7
Precio-0.7
Volumen: +0.8
Costos, gastos:-0.8
Utilidad Neta EBITDA DD&A Impuestos Utilidad Neta
(1723) (1T24)
TET: Tasa Efectiva de Tributacion
Movimientos FEPC
COPB ..
Acumulacion 1T24
55 2.2 COPB
. ~790,
205 I 72% VS 1123
\
Diésel
S~
1de Abril 2024 se recibieron
7.8 COPB delaCXCdel 1T23
. Gasolina -0.8

Balance 2023 Acum. 1724 Balance 1724

___________________

Posicion de caja

GRUPO

> 4
PETROL

COPB
0.6 17.3
6.0 4.3 10 .
14.3 0.3
Abril2024:pago de dividendos
Minoritarios:~0.7 COPB
Nacién:~4.0 COP B

Caja inicial  Generacion Desembolso Neto Deudanetae Otros Caja final

(Dic 23) Operativa de Capex dividendos intereses (mar 24)

Mensajes principales

+ Impacto enresultados de COP 3 B por menor tasade cambioenel 1724 Vs. 1T23.

* Se mantiene tendencia decreciente en la acumulacion de la CXC del FEPC.

+ Diferencial positivo en el precio de la gasolina local Vs. Precio internacional

compensa parcialmente la acumulacion en el diesel.

* Saldo de la CXC al FEPC de 2023 pendiente de pago: COP 12.7 COPB*

o)

—
— Y/

*Saldo CXC FEPC a marzo 2024: 22.7 COP B. Saldo estimado incluyendo pago del 1ro de abril ~14.9 COP B
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Plan 2024
& Reservas




Reservas
En el 2023 se mantienen los volumenes de reservas

8
PETRO

GRUPO

probadas en niveles del promedio de los ultimos 9 aiios

Evolucion de reservas probadas PROM I 1 5
Balance sin
factores - 5a53 [ 1880 O TPC
externos 1800 1565 1680 1913 1985 4355 1963 1941 : vs 2022

(MBPE)

17271883

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

VECES

Reservas del Pais

119 MBPE de incorporacién, 48% IRR

Gas
2,011
130 | 1,883 22% Liquidos
Condiciones % COMPOSIC () q
eni . MPOSICION
. Produccién Incorporacion reenicas Zif(—t:(r)r:sz Vida media DE LAS
o rganica 7.2
&5 ° : RESERVAS Vida media
2 afios 2023
7.7
2022 2023 afos

ariacion precio brent, en 2023 incluye impactos por inflacion

" Reservas con7.6 aflos de vida media

Crecimiento recursos

contingentes de gas
apalancado por descubrimientos
de Uchuva y Gorgon

Potencial de adicion
en el Caribe Colombiano
Costa afuera al finalizar la
década

Localizacionde las reservas

11%

Internacional

89%

Colombia
11



Plan Financiero 2024 se alinea con la Estrategia 2040 y sruo s gi;

permite avanzar hacia una transicion justa

El 45% de las inversiones en 2024 estan orientadas a una transicién justa, buscando hacer

Principales Indicadores crecer la cadena del gas y la participacion en negocios bajos en emisiones
o s . o s Seguridad Energética
Produccion Refinacion Cargas de refineria de crudo @ ?as&f\efitfiento dela oferta
730-735 kboed @24 420-430 kbd 1. Mantenimiento de a oferta y 3. Mantenimiento y cadens de
76% Crudo - 19% Gas - 5% ~7% Plan Financiero @24 crecimiento. gas.

Escenario Brent $75/bl
° ® ® °
At
c .. 23-27 isi6
Transporte Eficiencias beop \T,';,::S"“sm" -
~1mbd Comercial & Operacional 5.6-6.6
~5% Plan Financiero @24 ~7 COP B @24-26 Busb
[ ° ° ° .
E% . Nuevas Energias
l@g Expgroti:';':j? o & % CCUS, H2, renovables y
ru . o o o s e
Transferencias a la Nacién Retorl.u?s eficiencia energética.
Competitivos I~ o
~38 COPB @24 ROACE: ~9% @24 DﬂP@ Efecti\fo alargo pl.azo(Z) @ fosgac:;}oc;l:;i;c;gua
Dividendos, ANH e Impuestos Margen EBITDA: ~38% @24 Inversiones en hidrocarburos 2. Economiacircular.
° ° ° ° para financiar la transicion bonizacié
energética. 3. Descarbonizacion (otros).
Soluciones de Bajas Emisiones Deuda Bruta / EBITDA
~55% Seguridad energética . e s .
Energia Renovable: 900 MW @25 <2.5x prot;ccifn del efecti‘,% de G‘é ~ 45% transicién energética®
Reduccion de Emisiones: ~1MTon CO2e @26 Largo Plazo
° o ° °

12

(1) Crudo pesado de /a Orinoguia Regional, (2) Incluye filiales internacionales de Upstream e inversiones en exploracion, (3) Incluye Gas, Transmision y carreteras, Nuevas energias y sostenibilidad.
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Tematicas que
han cambiado

% Confirmacion de un mayor potencial

de gas en el Caribe Colombiano Costa Afuera

u®=§=®u No desarrollo de hidrocarburos en

&0%& yacimientos no convencionales en
Colombia

YoMl Mejor desempeiio |

de recobro mejorado

-Z%Z— Mejores resultados

de Permian

 Captura de valor
A ([ 1 Mo [-R:][e]d pOr mayor

actividad comercial

h/ﬂﬂ‘ Mejor desempefio de ISA

—— frente al caso de negocio

GRUFD ;ﬁég{

14



Gestion eficiente del portafolio que maximiza el potencial de los activos
en ellargo plazo

800-850
750-760

Palancas

750-800

709
— @Cﬁ - Desarrollo de campos Green Field
1 Actuales .
L_J@ + Acelerar el Time-to-market
- )
o
(Y] .
v +  Maximizar valor del programa de recobro
3 Recobro - ;
5 k4 * Implementacion de tecnologias para
o a mejorar factor de recobro
<
No
Convencionales . \aximizar el valor de los activos actuales
Internacional
2 o Af « Maximizar potencial de los
22 25 30 35 40 Afo % R ere descubrimientos
O Reto Estratégico ‘ Recobro . Permian Niveles minimos de S % @nhshore * Aumentar el valor de los activos actuales
- produccion esperados 9 * Acelerar maduracion de leads
‘ Bésica . Gas costa afuera . Exploracion 5
a
»
Ll
L . . . . . . . i - Desarrollar el portafolio de los activos
*  Reduccién de incertidumbre del portafolio a través de la confirmacion del potencial en '&ﬂg& Internacional en Brasil P
el Caribe Colombiano Costa Afuera

*  Mayor potencial en campos actuales via recobro mejorado
* Incrementar el valor de nuestros

Comercializacion productos capturando mejores
margenes de comercializacion

1-

B
Ir
]
]

*  No desarrollo de hidrocarburos en yacimientos no convencionales en Colombia

ll

Nota: Calculos asociadosal potencial del portafolioy el ejercicio técnico de desarrollo 15



Portafolio exploratorio Robusto: Potencial equivalente a 26 veces las reservas de

Gas y 2.5 veces las reservas de crudo Pais

Tayrona-Orca
En evaluacion

11 contratos
exploratorios
Costa Afuera

~75TPC

(Representa el 28% del area del
Caribe Colombiano)

fecha:
~ 9 TPC

Volimenes gross caso éxito
TPC: Tera pies clibicos

Volumen Potencial de
Recursos Prospectivos gross:

Volumen descubierto ala

Vocacion mercado doméstico
Cluster Aguas Ultraprofundas /<~

Recursos prospectivos::~50 TPC oxy

Vocacion mercado exportacion Orca Norte-1

Komodo-1 LARONS Orca-1(2014)

Buena Suerte 1
Chuchupa & Ballena

*2024-2025

Campana de perforacion exploratoria
en Tayrona: 3 pozos entre Uchuva Buena
Suerte

D 2024-2025

Inicio exploracion area de Col-1
Perforacion pozo Komodo-1

) 2027-2029

Primer gas costa afuera

”

PROXIMA ACTIVIDAD

Uchuva delimitacion
Uchuva-1(2022)

Cluster Caribe Norte

Tayrona

Recursos prospectivos:~12.4TPC
Vocacién mercado mixto

Cluster Caribe Sur
Recursos prospectivos: ~12 TPC
Vocacion mercado doméstico

@ Refineria de

Cartagena
—— Gasoducto
Glaucus-1 X Exito
(2023) X Proximos pozos
Gorgon-1(2017) e A P
Gorgon-2 (2022) : i
D s I Estaciones
Purple Angel-1(2017)
Kronos-1(2015) -/.
N
=
R e —
]
0 60 120 km

Refineria de
B/bermeja

16



RETORNOS COMPETITIVOS

Crecimiento del EBITDA y mayor diversificacion
Retornos competitivos, disciplina de capital y proteccion de la caja

Crecimiento a traveés de la diversificacion del EBITDA (Miles de Millones USD)

2023 2030 2040

@80 UsD/BL?!
@55 USD/BL
Margen EBITDA >40%

6%

. Hidrocarburos

@ mransmision, vias
y telecomunicaciones

Soluciones de bajas
emisiones

Negocio tradicional
apalanca la transicion Nos ad_aptamps para ’ % - 100
P seguir creciendo ROACE entre 8% - 10%
energética @y

Estructura de capital sostenible Comprometidos con los aportes a lasociedad
Generacion de valor sosTEChible

- Ratio Deuda Bruta/EBITDA en el largo plazo < 2.5X _

., . Y . 0, . . .
« Inclusién de fuentes de financiacion alternativas Payout: 78% Regalias +impuestos + dividendos
- Mejora en condiciones de capital de trabajo por menor _ Promedio dltimos Safios  ~  2023e:~46 B COP
. Dividendos en linea con resultados operativos E
impacto del FEPC 2024-2040: 13-20 B COP/afio

1. Cdlculoindicativo sobre comportamiento de EBITDA ante mejor escenario de precio 17



Aceleramos la incorporacion de fuentes renovables
para asegurar la competitividad de nuestro portafolio

2022

18-23 TWh-afno

. 1.3 TWh-afio?
Metas en potencia
renovable instaladay
en construccion
0,29 TWh-afiot
10 TWh-afo
8 TWh-afio
Necesidades
electricidad
Ecopetrol en
Colombia2
2022 2025 2030 Afio

‘ Negocio de Hidrécarburos . Nuevos Productos Bajas Emisiones

1. Proyeccién de energia a incorporar con fuentes renovables | 2. Corresponden al tamafio de la ambicién e incorpora la incertidumbre propia de la maduracién y el cierre del caso de negocio de los proyectos | 3. Analisis
interno Ecopetrol — Vicepresidencia de Bajas Emisiones

caupﬁ\.ﬁ
Pe

Creciente requerimiento de
energia del Grupo Ecopetrol

Habilitar soluciones de bajas

,\,)’ Competitividad del negocio
de hidrocarburos
=y

emisiones

Y

% Descarbonizacion

v
Matriz Indicativa® energia

renovable con portafolio actual

O Solar ‘ Hidro O Eolico ‘ Biomasa

100%

% participacion estimada en matriz indicativa

Q
S

Q BiogasQ) Geotermia

2022 2025 2030 2040



Asignacion de capital enfocada en balance y eficiencia

Disciplina de capital y uso eficiente de los recursos

Pe

Inversiones por linea de negocio Criterios diferenciados por linea de
(B COP) negocio

Mayor crecimiento de

v inversion en Bajas
Emisiones

Tasas de descuento
20-30 20-30 @ « Segun madurez y retornos historicos de negocio

» Ajustadas por financiacién, buscando nuevas
@ fuentes de capital

. Transmision y vias . Hidrocarburos 27.2

@ Bajas Emisiones Real

19,0

» Alineadas con negocios regulados

* Reconocen retos en el nivel de madurez de la

121 tecnologia (TRL)

9.9

Criterios transversales

@ Precio interno CO2: para fomentar negocios de
bajas emisiones

20 21 22 23' 30 40'
Proyeccién Geografia: Maximizar el retorno de la cadena de
valor doméstica (70-80%)

19



Gracias

Informacion de contacto
Relacionamiento con el Inversionista
investors@ecopetrol.com.co

20
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