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Descargo de Responsabilidad

Este documento fue preparado por Ecopetrol S.A. con el propdsito de suministrar al mercado y otras

partes interesadas cierta informacion financiera y de otros aspectos de la compaiiia.

Esta presentacion contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del negocio y los
resultados estimados de la Sociedad. Tales proyecciones incluyen informacion referente a estimaciones,
aproximaciones o expectativas actuales de la compafia relacionadas con el futuro financiero y sus
resultados operacionales. Se advierte que dicha informacidén no es garantia del desempefio y que pueden
modificarse con posterioridad. Los resultados reales pueden fluctuar en relacion con las proyecciones
futuras de la sociedad debido a factores diversos que se encuentran fuera del control del emisor. La
Sociedad no asume responsabilidad alguna por la informacidén aqui contenida ni la obligacion alguna de
revisar las proyecciones establecidas en este documento, ni tampoco el deber de actualizarlo, modificarlo

o complementarlo con base en hechos ocurridos con posterioridad a su publicacion.

La informacion divulgada a través del presente documento tiene un caracter informativo e ilustrativo, y no
podra ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida, utilizada o comercializada

sin la autorizacion previa y por escrito de la Sociedad.
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Presidente
Ecopetrol S.A.
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Ecopetrol S.A.

Pedro Rosales
VP Ejecutivo de Downstream
Ecopetrol S.A.

Adriana Echeverri

VP Estrategia y Crecimiento
Ecopetrol S.A.

Magda Manosalva

VP Financiera
Ecopetrol S.A.

Humberto Fuenzalida
VP (e) de Exploracion
Ecopetrol S.A.

Rafael Guzman
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Agenda bt

1. Hechos relevantes

2. Actividades operacionales

3. Aspectos financieros

4. Perspectivas para el segundo trimestre de 2014
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Hechos relevantes Uit

* Un descubrimiento en Colombia (Tibirita 1A)
Exploracion e Ofertas mas competitivas en 11 bloques en el Lease 231 (EE.UU.)

* Crecimiento en la produccion de las subordinadas del 5.0% vs 1T/2013
* Inicio del piloto de inyeccidon de agua en Galan y de quimicos en Yarigui
Produccion * Produccion bruta de 10 kbpd en Akacias (descubrimiento reciente)
e El proyecto de recobro mejorado con inyeccidon de agua en el campo
Cantagallo llevd la produccion a 18 kpbd (récord de 47 anos)

e Expansién del oleoducto San Fernando — Monterrey (aumento de

Transporte
P capacidad de 225 a 280 kbpd)
Refinacion * Avance en la modernizacién de la refineria de C/gena: 88.9%
e Crecimiento de las ventas del 5.5% (vs 1T /2013)
Ventas

 Mayores ventas de crudo a Asia y Europa

* Margen EBITDA del 49% y margen neto del 20%
Financiero e Aumento de la utilidad neta de las subsidiarias (+304% vs 1T/2013)
* Generacion de caja en linea con el presupuesto

Gobierno * Tres nuevos integrantes en la Junta Directiva
5 Corporativo * Asamblea General de Accionistas
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Inversiones (USS millones) Segmento / Inversion Proyectos clave

e Perforacion de pozos de desarrollo en la
Orinoquia

1,564

B Produccién: 43%

* Instalaciones de superficie en los campos
Castilla, Chichimene y Rubiales

* Pozos exploratorios perforados: 7
exploratorios, 2 delimitadoresy 5
Ll Exploracién: 14% estratigraficos

e Sismica

e Optimizacion de Caio Limén — Coveiias a 250
kbpd

* Aumento de la capacidad de San Fernando —
. o,
. Transporte: 10% Monterrey (225 a 280 kbpd)

* Instalaciones en la estacién Ayacucho y el
Oleoducto Bicentenario

498 |_| Refinacidon: 32% * Proyecto de modernizacion de Cartagena

. »  Proyectos corporativos
13 B Corporativo: 1%

-

Investigacidn y desarrollo &1 \
.6 Ecopetrol + Participaciones Netas
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Actividades operacionales: E & P
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Pozos exploratorios en 1T/2014*

En
Perforados Exitosos Secos .. . o
evaluacion = 1 descubrimiento en Colombia (Tibirita 1A)
Ecopetrol (Colombia) 5 1 2 2
Exploraaon _ =  Ofertas mas competitivas por 11 blogues
Hocol (Colombia) 2 0 0 2 , .
en el Lease 231 del Golfo de México
Total 7 1 2 4 (EE.UU.)
* 4 pozos en perforacion en la Costa del Golfo de México (EE.UU.) a Marzo 31/2014
- N . ,
Produccion® (Ecopetrol + particip. netas) Causas de la menor produccion (-28.0 kbped):
(kbped) .
¢ Bloqueos de comunidades: -17.1
e  Temas operacionales: -7.8
46 791 -3.2% 766 e  Ataques a la infraestructura: -1.6
[— m— 49 * Indisponibilidad de transporte:  -1.5
Produccion Produccion de las subordinadas: +5% vs 1T/2013
745 717 Inicio de pilotos de recobro no térmico:
¢ Inyeccidn de agua en campo Galan
* Inyeccion de quimicos en campo Yarigui
17-2013 17-2014 Produccioén récord en Akacias de 10 kbpd
Proyecto recobro mejorado en campo Cantagallo
u Ecopetrol ® Partic. Netas llevé la produccion a 18 kbpd (récord en 47 afios)

¢ Incluye regalias y produccién neta de Hocol, Equién, Ecopetrol América Inc y Savia

ccopetrol enerGia

\

Proyectos estratégicos en Castilla, Chichimene, g
Akacias y Cano Sur entre otros )L
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Actividades operacionales: Transporte, Refinacion y Ventas |~

Volimenes transportados por Cenit (kbd)
= Expansion San Fernando — Monterrey (de

W Crudo W Productos 225 a 280 kbpd)

0,
1,154 _*0o%, >% 1,200 = Mayor nafta trasportada a través del

Transporte poliducto Pozos Colorados — Galan
= Menores volumenes transportados en
Ocensay ODC

17-2013 1T-2014

Carga de la refineria de B/meja (kbpd) = Avance en modernizacion de refinerias:

+2.8% e (C/gena: 88.9%
Refinacion — «  B/meja: 18.4%
= Mejora del 4.5% en el margen de

1T-2013 1T-2014 refinacién de B/meja
Volimenes de venta » Mayores ventas: +5.5% vs 1T/2013
kbped
(kbp . ) * Incremento en ventas de crudo a Asia 'y
885 /t?_i/i» Europa
Ventas 511 I 527 | * Mayores ventas locales de crudo y gas
——| 16 = Menores precios de ventas vs 1T/2013
1T7-2013 1T-2014 * Productos: -5.2%
BlAFUTU Ror-eurletigg . * @Gas: -16.3%
o O M Local M Zonas francas M Exportaciones —--—--—.
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Principales variaciones del P y G (cifras en COPS billones)

A 1T/2014 vs

1T/2013
14.8 s 1.6 -0.1 15.7
Ingresos - [ =24 L l +$0.9 (+)
1T-2013 Precio Volumen  Tasa de cambio Otros 1T-2014
Costos 8.0
. 6.7 -0.5 0.6 0.6 & +$1.3 (-)
variables - S —— L
1T-2013 Precio Transporte Tasa de cambio Otros* 1T-2014
Costos fijos 1.7 0.15 0.01 1.9 4302 (-)
|
1T-2013 Mantenimientos Otros 1T-2014
Gastos
operacionales 1.1 0.2 0.05 1.2 +$0.1 (-)
. : — : : e
1T-2013 Gastos exploratorios Otros 1T-2014
Resultado no o
. : -0.1 0.4 +$0.2 (+
operacional 0.2 e -0.1 $02 (+)
I T T T T _—\
1T 7N12 CiithAvAdinAaAdA~ TAacAa AAa ~AanahiA NtvAc 1T 7N1 A1 o

9 * Incluye: 1) COPSO0.3 por reduccidn de inventarios, 2) COP$0.1 por mayores amortizaciones petroliferas y 3) COP$0.04 por mayores volimenes vendidos.
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Principales Resultados del P y G (cifras en COPS billones) TsAoS

A 1T/2014 vs

7.75
270 17/2013
, -$0.05
Ebitda I I I
17-2013 17-2014
Utilidad antes de
. 5.3 4 9
Impuestos : -$0.4
I l l T I ' 1
17-2013 1T-2014
Provision de renta 1.8 1.7 -$0.1
) 1 . 4
17-2013 17-2014
Utilidad neta 3.5 3.2 $0.3
I | I {
17-2013 1T-2014
O Tasa efectiva de tributacion en renta K \\
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Flujo de Caja (cifras en COPS billones) it

Inicial (Ene 1/14) Fuentes Usos Final (Mar 31/ 14)
0.3 0.2 01
21.2 11.4
15.5 — R
3.1
I 13
5.1 .
_— L 5.3
Cajainicial Operaciones Otros Dif. Cambio Deuda Disponible Operaciones Inversiones Dividendos Caja final

-
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Perspectivas para el 2do. Trimestre de 2014 PGS

e Campana de perforacion
« Colombia:
Exploracién - Ecopetrol S.A.: 5 pozos exploratorios, 3 delimitadores
Subsidiarias: 1 pozo exploratorio
« Internacional: 3 pozos exploratorios en el Golfo de México de EE.UU.

* Aumento de la capacidad de almacenamiento en Chichimene

* Inicio del piloto de inyeccion de agua (recobro secundario) en Chichimene

* Nuevas instalaciones para el tratamiento de crudo en Akacias

e Aumento de la produccién en Cafio Sur de ~4kbpd (cambio de la licencia ambiental)

Produccion

* Pruebas de la optimizacion operacional de Cafio Limén — Covenas (+30 kbpd)

Transporte L . : .

* Ingenieria basica de la expansion del poliducto Pozos Colorados — Galan (+35 kbd)

L * C/gena: avance de la modernizacién de aproximadamente 91.9% (construccion 84%)

Refinacidn _ N ]

* B/meja: estabilidad en margenes y cargas

e Coordinacién estrecha y acuerdos de cooperacion con el Gobierno para gestionar
Entolrno de temas sociales y de seguridad (Ministerio de Defensa, Ministerio de Trabajo,

as

Ministerio de Interior, Ministerio de Minas y gobiernos locales)

operaciones o . _ »
* Equipo interno de gestion para la implementacion de los proyectos clave
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Relacion con Inversionistas TracAoS

e Teléfono (+ 571) 234 5190
« Emalil iInvestors@ecopetrol.com.co
« Pagina web www.ecopetrol.com.co
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Para uso restringido en Ecopetrol S.A. Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta presentacion puede ser
reproducida o utilizada en ninguna forma o por ningtin medio sin permiso explicito de Ecopetrol S.A.
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