Ecopetrol S.A.
Resultados Operativos y Financieros
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Descargo de Responsabilidad

Esta presentacidon contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del negocio vy los
resultados estimados de la Sociedad. Tales proyecciones incluyen informacion referente a estimaciones,
aproximaciones o expectativas actuales de la compafia relacionadas con el futuro financiero y sus
resultados operacionales. Se advierte que dicha informacidn no es garantia del desempefio y que pueden
modificarse con posterioridad. Los resultados reales pueden fluctuar en relacion con las proyecciones
futuras de la sociedad debido a factores diversos que se encuentran fuera del control del emisor. La
Sociedad no asume responsabilidad alguna por la informacién aqui contenida ni la obligacion alguna de
revisar las proyecciones establecidas en este documento, ni tampoco el deber de actualizarlo, modificarlo

o complementarlo con base en hechos ocurridos con posterioridad a su publicacion.
La informacion divulgada a través del presente documento tiene un caracter informativo e ilustrativo, y no

podra ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida, utilizada o comercializada

sin la autorizacion previa y por escrito de la Sociedad.
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Directivos que participan en la conferencia telefonica

Javier Gutiérrez

Presidente Enrique Velasquez

VP Exploracion

Hector Manosalva

. VP Ejecutivo de E&P Jaime Bocanegra

VP (e) Transporte y
Logistica

Pedro Rosales

VP Ejecutivo de Downstream _ _
Alejandro Giraldo

Director Relaciones
con Inversionistas

Adriana Echeverri
VP Financiera

3 / ; 50 € LW o
r_ P WA L o @fl-mﬁw Y A -esli‘a-w.iaﬁ‘:@-:-_m‘

‘iq




Agenda

1. Hechos relevantes del primer trimestre
de 2013

2. Resultados por segmento
3. Resultados financieros
4. Consolidacion organizacional

5. Perspectivas para el segundo trimestre
de 2013
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Hechos relevantes del 1er. trimestre de 2013

Prod uccion * Produccion récord de casi 791 KBPED: +6.4% vs 1T-2012

e Tres descubrimientos en Colombia: Ecopetrol (2) y Hocol (1)
Exploracién e Ofertas competitivas en 6 bloques en el Lease 227 de |la
costa del Golfo de México (EE.UU.)

e Avance del Oleoducto Bicentenario: 66%
Transporte  Transferencia de activos de transporte a CENIT

¢ Avance en la modernizacion de las refinerias:

Downstream e (Cartagena: 79%
e Barrancabermeja: 15%

Mejoramiento en salud, seguridad y medio ambiente
e Asamblea General de Accionistas

Consolidacién
Organizacional

Financiero * Fitch mejord perspectiva de riesgo de estable a positiva
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2. Resultados por segmento
3. Resultados financieros
4. Consolidacion organizacional

5. Perspectivas para el segundo trimestre
de 2013
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Ejecucion del Plan de Inversiones: 1er. Trim. 2013

Inversiones ler. Trim Segmento Principales proyectos
(cifras en USS millones)

e Pozos perforados*:

1,452 - A3/A2:4
= Exploracion & - Al:3
Produccion - Estratigraficos: 5

* |nstalaciones para la disposicion
de fluidos (Castilla y Rubiales)

1,107

= Refinacion & * Modernizacion refineria B/meja
Petroquimica e Plan maestro servicios industriales

e QOleoductos:
I Transporte - Bicentenario
San Fernando — Monterrey

490

| | Subordinadas Modernizacion de Reficar

20

. Consolidacion

1T-2012  1T-2013 -
organizacional

 Corporativo

)
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Exploracion

Actividad Exploratoria Perforacion campo Teca
Ecopetrol + participaciones (Magdalena Medio)
(NUmero de pozos) 5
1T-2013
Presencia de
Perforados _ .
hidrocarburos
Colombia*
A3/A2 4 3
Estratigraficos 5 2

* Incluye Ecopetrol S.A. y Hocol

Hechos relevantes

e Tres descubrimientos de hidrocarburos en Colombia:
* Ecopetrol: Venus 2 y Pastinaca 1
e Hocol: Canario Sur 1

e Ecopetrol América presenté ofertas competitivas en seis blogues
en el Lease 227 del Golfo de México (EE.UU.)
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Produccion

Produccion: Ecopetrol + Participaciones
(miles de barriles de produccién de crudo y gas / dia)

743 o6t 791
| 29 {7 .22 |

1T-2012 1T-2013

M Ecopetrol i Hocol M Savia M Equion M EC America

Produccion de Principales Campos
(miles de barriles de produccién de crudo y gas / dia)

Activos 100% Ecopetrol I. trim. 13 I. trim. 12 Cambio %
Castilla 120.3 109.6 9.8%
Chichimene 54.2 42.7 27.1%
Casabe 23.7 21.7 9.4%
Activos en asociacion*

Rubiales 121.0 99.6 21.5%
Quifa 27.2 22.3 21.9%
La Cira-Infantas 23.2 20.4 13.8%
Piedemonte 22.4 21.2 5.5%

* Corresponde a la participacion de EC en los campos

Hechos relevantes:

e Produccidn récord de crudo y gas : 791 kbped

e Crecimiento promedio producciéon: 6%

e Crecimiento en campos principales de crudo: 17%"
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(Magdalena Medio)
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Resultados del segmento: E&P

Estado de Resultados Ingresos Disminucion en precio de crudo:
(COPS billones) (COPS billones)

_ 0 . 7
Ingresos m 12.1 10s e -7% canasta de exportacién

e -8% canasta total

Costos variables | 3.8| Efecto pOSitiVO'
Costos fijos | 1.2 * Aumento de produccion
. 1T-2012 1T-2013 e TRM en exportaciones
Gastos I 0.4

operacionales

Utilidad Costos . .
operaciana 55 | (COPS billones] Principales costos:

Resultado no

, | 0.1 e Actividad de subsuelo y
operacional . L.,
1 disposicion de agua
Impuesto de renta '] 18 5.0 5.0 * Manejo de BSW en Rubiales y
1.0 e 1.2 Quifa

Utilidad neta  |EXE} 4.0 3.8 I Inyeccion de vapor en

EBITDA p L 2 Lipsu s * Mantenimientos en pozos
i Variables M Fijos
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Transporte

Volumenes Transportados
(miles de barriles / dia)

1,224 1,255

317 314

1T-2012 1T-2013

4 Productos H Crudo

Hechos relevantes:

Volumenes Transportados por

Carrotanque
(miles de barriles / dia)

104 99
46 e 0.2 2 E—y §
 SETee 0 Ve
1T-2012 1T-2013

M Refinados 4 Nafta H Crudo

 Aumento en volumenes transportados: +31 KBPD

* Oleoducto Bicentenario: avance del 66%

e CENIT:

Aporte de activos en infraestructura de EC
Contratos firmados entre EC y Cenit
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Nuevo modelo de negocio de transporte:

Resumen:

e Filial constituida en junio 2012
e 100% propiedad de Ecopetrol

* Ecopetrol traspaso participaciones accionarias en oleoductos y activos de transporte
* Inicié operaciones bajo nuevo modelo a partir de abril 2013

Servicios en Co

lombia:

L

ik

cenit

 Transporte, almacenamiento y logistica de hidrocarburos y refinados
e QOperacion de puertos para comercio internacional de crudos y refinados
 Transporte multimodal

Objetivos:

e Atender las necesidades de transporte de los productores
e  Transparencia al separar los roles de duefio, planeador, operador y remitente
e  Asegurar un tratamiento equitativo a la red de transporte
. Promover participacion de inversionistas no productores en proyectos
. Generar desarrollo de la industria petrolera en Colombia

. Mantener el

12 ,,w; i

valor de Ecopetrol S.A.
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Resultados del segmento: Transporte

Estado de Resultados
(COPS billones) Ingresos

(COPS billones)

Ingresos 0.6
Costos variables 0.03 ||
Costos fijos | 0.4 I
Gastos -
s | 0
operacionales 1T-2012 1T-2013
Utilidad
operacional M 008
Resultado no 1 {010 Costos
operacional ) (COPS billones)
1 0.4
Impuesto de renta |_| 0.06
0.3
Utilidad neta - 0.12 ﬂ n
0.04 I .

1T-2012 1T-2013

EBITDA Fo 19 ‘

M Variables ™ Fijos

e Operacionales:
Mayores volumenes
transportados
(mayor produccién)
No Operacionales:
Mayor utilidad de

subordinadas (Ocensa)

Plan de integridad:
Incremento de los
mantenimientos
(inicié en 2012 y va
hasta el afio 2016)
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Refinacion & Petroquimica

Carga a las refinerias

(KBDC)
200 217
B/bermeja Cartagena

Margen bruto de refinacion
(US$ por barril)

15.6
6.6 | | 5.4 6.0

B/bermeja Cartagena

m1T-2012 41T-2013

Hechos relevantes:

* Avance en proyectos:

- Modernizacion de la refineria de Cartagena: 79%
(ritmo de avance se duplicé en 1T 2013)
- Modernizacion de la refineria de B/meja: 15%

- Proyecto de servicios industriales de B/meja: 67%
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Resultados del segmento: Refinacion y Petroquimica

Estado de Resultados
(COPS billones)

Ingresos

Ingresos
(COPS billones)

* Menores ingresos:
Reduccidn en precios de
productos (disminucion
del crudo)

 Menor costo de carga a la
refineria (menor precio
del crudo)

e Mayor carga tributaria
debido a la eliminacion de

5.5
| 5.4
Costos variables | | 4.9 {
Costos fijos [I 0.3 17-2012 1T-2013
Gastos I 0.1
operacionales )
) Lét::;:i;: o 1ot Costos
. ] (COPS billones)
Resultado no
operacional I-l e
Impuesto de renta | 0.1 >4 5.2
g e 0.31 0.32
Utilidad neta | -0.2 5.1 4.9
i 1T-2012 1T-2013
EBITDA 0.3 @ ) -
M Variables ™ Fijos

15 /,:: i
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la deduccidn del IVA de
productos refinados
(gasolina, diesel y asfalto)
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Suministro & Mercadeo

Volimenes de ventas
(miles de barriles / dia)

871 - 885

1T-2012
M Local i Zona Franca

1T-2013
M Exportaciones

Precios del crudo, productos y gas
(US$/Barril y US$/MBTU)

111.9
106.4
102.7 93.5

5.8 5.9

Crudo Productos Gas
m1T 2012 1T 2013

Hechos relevantes:

Destinos de exportacion de crudo*
(% del volumen total exportado)

1T
2012

1T
2013

M EE.UU. m Asia M América Central ® Europa 14 Otros

* No incluye la comercializacion de crudos de terceros

Benchmarks de exportacién de crudo
(% de los volimenes exportados)

1T
2012

1T
2013

i Otros

M Brent B Maya

e Récord de exportaciones de crudo al Lejano Oriente
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Buque petrolero
en el puerto de Covefias
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Agenda

1. Hechos relevantes del primer trimestre
de 2013

2. Resultados por segmento
3. Resultados financieros
4. Consolidacion organizacional

5. Perspectivas para el segundo trimestre
de 2013
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Resultados Financieros de Ecopetrol S.A.”

Precios 11.=1'9 100.7 101.4 102.1 102.7 ~ —#Crudo
(USD/bly 106.4 100.2 =@-Productos
. 2 ' 935
US$/MBTU) 5 g 96.8 96 Gas
5.8 6.0 6.0 5.9
Ventas 4 Productos
(kbped) M Gas
m Crudo
15.4 14.8 14.2 15.1 14.8
Ventas i Colombia
(COP$ bn) W Exportaciones
S.ZA 48% 47% .
M o T—H 44% 4% _ 4 —=—Ebitda
argenes ° 41% —— ‘0 4= Qperacional
: 34% 3% 38% Neto
28% 25% 23% 25% 24%
O— 31% 28%
R 37% i —— 23% 24% -=—ROE
etornos = - — N
19% 18% 17% 15% 4% ——ROA
1T 2012 2T 2012 3T 2012 47 2012 1T 2013

. \Tf; LW B % Py ST
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Resumen del P&G de Ecopetrol S.A.

Ingresos
Estado de Resultados ere
COPS bill (COPS billones)
( illones) 15.4 e
nresos IEEEN H =
. 1T-2012 1T-2013
Costos variables 6.6 )
Leed Costos variables
T (COPS billones)
Costos fijos LI 1.9
| o 6.6
Gas.tos I 0.6 | ) | | | |
operacionales
_ 1T-2012 1T-2013
Utilidad
operacional Costos fijos
i (COPS billones)
Resultado no
. | 0.4
operacional
_ 1.5 1.9
. | { | |
Impuesto de renta |_| 1.8 ' '
1T-2012 1T-2013
Utilidad neta @ Gastos operacionales
(COPS billones)

35
EBITDA P

0.7 0.6
| | ‘ | | ‘
1T-2012 1T-2013
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Menores precios:
* (Canasta de venta crudos: -8.2%
* Exportacién de productos: -12.1%

Crecimiento de la produccion: +6.4%

Mayores tarifas de transporte
Mayores importaciones (gasolina y diesel)
Costos de amortizacién y agotamiento

Servicios de manejo de agua y subsuelo
Plan de Integridad de Transporte
Sistemas de bombeo de pozos

Mayores costos por eliminacién del
descuento del IVA del Impto. de Renta

Reduccién en provisiones por
conmutacion pensional
Menor gasto exploratorio
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Flujo de caja y balance general de Ecopetrol S.A.’

Inicial Fuentes Usos Final
0.2 10.3
g c 14.8 L
Flujo de Caja [ I
3.0
1T 2013 10.7 I 1 3.9 8.6
(COPS billones) . — .
Caja inicial Operaciones Otros FX Diff CaJa dlsponlble Operaciones Capex Dividendos Caja final
Activos Pasivos Indicadores deuda**
M Inventarios
100.4
2.7 #Otros corto plazo . .
P m Otros largo plazo « Pasivos / Activos: 0.43 X
m Efectivo y equivalentes i Obligaciones laborales
Balance & * Obligaciones Financieras/
General VQUERES [por @elre) 43.2 M Pasivos estimados y Pasivos totales: 12.7%
® Recursos naturales ST
Mar. 31/2013 biontales y M Obligaciones « Obligaciones financieras /
(COPS billones)  Otros largo plazo financieras Ebitda (12 meses): 0.21 X

23.3

m Otros corto plazo

Propiedad, plant i
SISRIEEaIRIIRANICAMIBE ® Cuentas por pagary

vinculados

M Inversiones

Calificacion de

Riesgo S&P~: BBB- (Positivo) / Fitch: BBB- (Positivo) / Moody’s: Baa2 (Estable)

= r

20 * No incluye subordinadas; ** Estimados por Ecopetrol; *** Calificacion subi6 en Abril a BBB (estable), se presenta la calificaciéon a Marzo 31 L‘F
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Indicadores Financieros Consolidados

Principales cifras de las compaiiias subordinadas*:

Ingresos e Reficar: COPS1.9 bn
(COPS billones) * Hocol:  COP$0.8 bn
18.0 ‘ 16.7 | e QOcensa: COPSO0.5 bn

.  Equién:  COPS0.4 bn
17-2012 17-2013

e Propilco: COPSO0.3 bn
Ebitda

(COPS billones) e QOcensa: COPS0.4 bn
 Hocol: COPSO0.2 bn

48% o
e Equién:  COPSO0.2 bn
20 I 7 5 B . ODL: COP$0.1 bn

1T-2012 1T-2013

Utilidad neta

(COPS billones) e QOcensa: COPS0.2 bn
. ODL:  COP$0.06 bn
4.3 3.4 e Equion:  COPSO0.05 bn

1T-2012 1T-2013

* Sin eliminaciones

= Margen
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Agenda

1. Hechos relevantes del primer trimestre
de 2013

2. Resultados por segmento
3. Resultados financieros
4. Consolidacion organizacional

5. Perspectivas para el segundo trimestre
de 2013
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HSE y Consolidacion Organizacional

HSE

indice de frecuencia de accidentalidad
(Accidentes / mn horas trabajadas)

Asamblea de Accionistas 2013

Asistencia de aprox 13,500 accionistas

Dividendo:
e COPS291/accién

1.03
* Pago en una cuota para accionistas
0.08 minoritarios a partir de abril 15
. Sin cambios en la Junta Directiva
, L * Pricewaterhouse Coopers fue seleccionado

1T 2012 1T 2013 como revisor fiscal
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Agenda

1. Hechos relevantes del primer trimestre
de 2013

2. Resultados por segmento
3. Resultados financieros
4. Consolidacion organizacional

5. Perspectivas para el segundo trimestre
de 2013
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Perspectivas para el 2do Trimestre de 2013

' ¢ Campana de perforacion
* Colombia:
Exploracion e Ecopetrol S.A.: 3 pozos A3, 2 estratigraficos, 2 pozos Al
* Hocol: 1 pozo A3, 2 estratigraficos
e Internacional: 1 pozo Al en la costa del Golfo de México (EE.UU.)

e Campos con principales crecimientos en produccion: Castilla, Chichimene,
Rubiales, Quifa, Piedemonte y La Cira-Infantas
» Capacidad adicional tratamiento de fluidos: 40 millones de barriles (Chichimene)
* Licencias de Manejo de Agua:
* Vertimiento de 1.2 millones de barriles de agua / dia adicionales en Castilla
* Inyeccién de 1 millén de barriles de agua / dia adicionales en Rubiales

Produccion

| e Reficar: mantener el ritmo de avance en la modernizacion de la refineria
* B/meja:

Refinacién * Preparacion modernizacion unidad U-250 en el 3er. trimestre
* Implementacién de la tecnologia de reduccién de emisiones
' e Bicentenario: llenado de la fase 1
T * Principales aumento de capacidad de oleoductos:
* Orito-Tumaco
- ! * ODC
25 v T T BQPS DL T B e O
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Relacion con Inversionistas

o Teléfono (571+) 234 5190
« Emall Investors@ecopetrol.com.co
« Pagina web www.ecopetrol.com.co
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Para uso restringido en Ecopetrol S.A. Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta presentacion puede ser
reproducida o utilizada en ninguna forma o por ningtin medio sin permiso explicito de Ecopetrol S.A.
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