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DESCARGO DE RESPONSABILIDAD {ZPeTROL

Esta presentacién contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del negocio y
los resultados estimados de la Sociedad. Tales proyecciones incluyen informacién referente a
estimaciones, aproximaciones o expectativas actuales de la compania relacionadas con el futuro
financiero y sus resultados operacionales. Se advierte que dicha informacién no es garantia del
desempeno y que pueden modificarse con posterioridad. Los resultados reales pueden fluctuar en
relacion con las proyecciones futuras de la sociedad debido a factores diversos que se encuentran fuera
del control del emisor. La Sociedad no asume responsabilidad alguna por la informacion aqui contenida
ni la obligacion alguna de revisar las proyecciones establecidas en este documento, ni tampoco el deber
de actualizarlo, modificarlo o complementarlo con base en hechos ocurridos con posterioridad a su
publicacién.

La informacién divulgada a través del presente documento tiene un caracter informativo e ilustrativo, y

no podra ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida, utilizada o
comercializada sin la autorizacién previa y por escrito de la Sociedad.
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. Alejandro Giraldo, Director de Relaciones con Inversionistas
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HECHOS RELEVANTES DEL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2009 tP TROI_

«  Produccién organica en junio de 504,2 KBPED

* Incremento en producciéon de 9,7%*

* Incremento en volumen de ventas de 16,4%"

« Ventas de COP $6,68 billones

« Utilidad operacional de COP$2,13 billones**, con crecimiento de 109% vs 1er. Trim/09
« Utilidad neta de COP$ 0,76 billones** (COP$ 18.83 / accion)

« Cierre de las adquisiciones realizadas en el primer trimestre (Hocol, Reficar y Ocensa)

» Recursos de financiacion por aprox. USD 2,500 millones

>  Crédito sindicado con la banca local por COP 2,2 billones

* k%

>  Emisién de bonos internacionales por USD 1,500 mn
« Actualizaciéon de la Calificacion de Riesgo

> Moody’s: Baa2

>  S&P: BB+

> Fitch BB+

* En comparacion con el segundo trimestre de 2008 ; ** No incluye subsidiarias ; *** Colocado en Julio de 2009
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RESUMEN ESTRATEGIA ECOPETROL

Metas estratégicas principales Avances 2008-09 CAPEX 2008-20151

Total US$ 60 bn

. Adquisiciones

o

olfo de Méjico Produccion

Upstream

Aclic

- Exploracion &
io desarrollo

)1

i

-

ariac

.

lonts
Sap

-

L

Adquisiciones
_rBiocombustibles

| T [l
Petroquimicos

Refinerias

*

-

Downstream

.

.

-

-

A5

-

T

:

- . - . -

-

-

[

I EWILEWTLM + Eficiencia operacional

Organizacion & e

-

-

.

-

oy

.

-

Consolidacion interna USD 2 bn

TUsos y fuentes estimados con un precio de US$50/por barril de WTI en el largo plazo; 2 Meta para 2012; 3 Incluye la demanda interna de Ecopetrol; 4
Incluye la produccién de Propilco y Ecopetrol; ® Los proyectos se encuentran en construccion.
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AVANCES UPSTREAM 2009 _
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ZPETROL

Estrategia de internacionalizacion
> Brasil.

» Acuerdo para explorar Blogue BMC-29 off shore en la cuenca Campos en asocio con
Anadarko

* Adquisicion de 248 km de sismica
> Peru:

» Autorizacién para suscribir contrato de exploracion y explotacién Lote 158 en asocio con
Exploracion Talisman

>  Golfo de México (EEUU)

» Presentacion de las ofertas mas competitivas por 26 bloques (21 ya adjudicados a
Ecopetrol)

5 pozos exploratorios, 4 en Colombia y 1 en el Golfo de México en EE.UU.
Pozo Quriyana-1 con presencia de petroleo (flujo natural aprox. 300BPD)
1.740 km de sismica adquirida en 1er semestre 2009 vs 1.136 en primer semestre de 2008
(directamente, en participacion de riesgo y socios)
Crecimiento de 9,7 %* en produccién
>  Mayor produccion de crudos pesados : 116.44 KBPD en 2do trim/09 vs. 92.04 KBPD en 2do
trim/08
> Mayor produccion de campos maduros: 45.8 KPBD en 2do trim/09 vs. 33.4 KBPD en 2do
Produccion trim/08
142 pozos de desarrollo perforados en 2do trim/09 vs. 139 en 2do trim/08

Costo de levantamiento en primer semestre de 2009 fue de US$ 5,77/BI vs US$6,84/Bl en
segundo semestre de 2008.

Hocol alcanzo en junio una produccion promedio de 23.91 KBPED

* En comparacion con el segundo trimestre de 2008 9
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AVANCES UPSTREAM 2009 “PeTROL
La produccion de crudo y gas aumento 9,7% en el segundo trimestre*

Evolucion de la Produccion (KBPED) 2006-2009 Evolucion de la Produccion (KBPED) 2do Trim 2009
I

TACC 7,8% ; 9,7%
— —
— ! 458 488 KBPD Abr-09 May-09 Jun-09 Trim209 Trim2 08 %
285 399 447 | 445
3 . 3 82 | 93 Crudo 385 392 408 395 359 10.0%
[ 69 | |
362 ° 359 376 395 Gas
316 325 I Natural 89 95 9% 93 86 8.1%
2006 2007 2008 2008 2009 2009 Total 474 487 504 438 445 9,7%
2dotrim  lertrim 2do trim
M Gas Natural Crudo

Costo de Levantamiento (US$/BPE)

/o . -15, %
TACC 26’3/ | 6\/

i
83 -
7.2 |

5.2 I i 5.77

2006 2007 2008 2008 2009

ler sem ler sem

* Resultados segundo trimestre de 2009 comparados con el segundo trimestre de 2008
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«  Cierre de la adquisicion del 51% de la refineria de Cartagena

« Avance en el andlisis de sinergias entre el Plan Maestro de Cartagenay la
modernizacién de la refineria de Barrancabermeja

Refinacion

»  Avance del 82% en proyecto de hidro-tratamiento

«  Administracion y operacion de Oleoducto Central OCENSA (a partir de Mayo 20)
LS Ll ©  Entradaen operacion de la nueva linea Apiay-Porvenir (capacidad 160KBDC)
*  Avance en la construccién del oleoducto Rubiales — Monterrey

«  Primeras entregas de mezclas B3 de Biodiesel en la refineria de Cartagena
Biocom-

bustibles »  Finalizada la construccion del descargadero de Biodiesel y los servicios industriales

en la planta de Barrancabermeja

. «  Sustitucion del 28,5% de las importaciones de propileno a Propilco con producto
Petroquimica nacional

I Primeraexportacion de asfalto a Nigeria (Africa)

mercadeo

Primer cargamento de crudo castilla a la India (1 millon de barriles)




e

,‘?'f

g
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Cargas a la refineria (KBD) Margen bruto de productos refinados (US$/BI)* Productos — 2do Trim. /09

8.0 Refineria Barrancabermeja

97,50, 6% 1%
233 214 7%
(92%) (86%)
3.4
79
79
(98%) (98%)
2008-2do trim 2009-2do trim 2008 2009 Gasolina [l ,'?,lef;t' Combustéleo [ LPGy
20 trim 20 trim e i Butano
Barrancabermeja m Cartagena Petroquimica Otros Productos

Costo de Refinacion (US$/BI) Costo de Transporte (US$ cents/Bl-km)
? ' TACG 10.8% | tACC 12
A% .
TACC T ~23. 74 " /
/ I N I

0.40 0.43

l , 0.35 43 0.37
4.5 57 - >-9 LT
3.5 | 4.5 |
I T T i T 1 I T T ; T 1
2006 2007 2008 ler sem ler sem 2006 2007 2008 ler sem ler sem
2008 2009 2008 2009

* Estimado con la tasa de cambio de fin del semestre: COP 2.158,67 / USD
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» Generacion de planes de desarrollo de competencias técnicas para el 100% de
Talento los trabajadores

Humano » Planes de trabajo para la mejora del clima organizacional

 Fortalecimiento estilos de liderazgo

Gestion de * Reduccion de costos en la cadena de 5.18% del valor gestionado total por
Abastecimiento optimizacion de procesos

Frecuencia de accidentalidad de 1 accidentado / millbn de horas hombre

Excelenci
xcetencia trabajadas (inferior al limite de 1.26 para 2009 y de 1.73 en 2008)

operacional

Gestion de * 50% de las evaluaciones Ex-post planeadas para 2009
proyectos » 35 certificaciones en gerencia de proyectos (71% de meta 2009)

: « Cumplimiento generalizado en la implementacidn de controles con alcance
Tecnologia,
conocimiento e SOX/COBIT
informacion * Avance del 83% en el plan

» 1erlugar en medicidén de reputaciéon de Merco por segundo afo consecutivo
Envio aplicacion para ser parte del indice de sostenibilidad de Dow Jones
» Realizacién de estudio expectativas de grupos de interés

Responsabilidad

social empresarial
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Ejecucion CAPEX Ene-Jun 2009 (US$ Bn) Ejecucidén del plan 2do Trim. 09

Avance 61% *

* Adquisiciones

3,81 > Refineria de Cartagena

Otros Se concluyé la adquisicion de la
participacion de Glencore en la Refineria
de Cartagena por US$ 549 millones.

» Hocol
Se concluy6 la adquisicion de Hocol por
US$ 580 millones + US$ 162 millones de
capital de trabajo.

Adquisiciones

).1G Transporte - -
0.27 Refinacion * Inversion organica
Exploracion Avance en las inversiones presupuestadas en
produccion, refinacion, exploracion, transporte,
Produccion petroquimicos y consolidacion organizacional

Inversiones 2009

* Sobre el monto total presupuestado para el 2009 14



AVANCE PLAN DE FINANCIACION 2009

Finan-
ciamiento

g
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Crédito local

Tipo
Monto
Plazo
Intereses

Amortizacion

Crédito sindicado con 11 bancos locales
COP 2.2 bn

7 anos (incluye 2 afios de gracia)

DTF + 4% T.A. pagos semestrales

Semestral con dos afos de gracia

Garantia Prenda acciones de Oleoducto Central S.A.(Ocensa) Refineria de Cartagena S.A.(Reficar) y
Polipropileno del Caribe S.A. (Propilco) , con cobertura de 1.2 veces el monto del crédito
Emision de Bonos Internacionales
Tipo Bonos Internacionales Regla 144 A/ Reg S con derecho de registro
Monto USD$ 1.500 millones
Plazo 10 anos
Intereses Cupédn: 7.625% (pago semestral); Precio de emision: 99.642% (Tasa 7.66%)

Amortizacion

Garantia

S&P
Fitch
Mooody’s

Prima aseguramiento sobre tesoros: 50pbs
Al vencimiento

Sin garantia adicional y sin subordinacion

BB+
BB+

Baa2 (Grado de inversion)




> 4
* 4
ZPETROL
AGENDA
* Hechos relevantes segundo trimestre de 2009
« Avances en la estrategia

Resultados financieros segundo trimestre de 2009

» Perspectivas segundo semestre de 2009



VOLUMENES DE VENTAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Las ventas del segundo trimestre aumentaron 16,4*%.

- ’_,é 4
CIPeTROL

Las ventas internacionales aumentaron su participacion del 39,2% en el segundo trimestre de

2008, al 47,2% en el segundo trimestre de 2009.

Volumen Ventas Totales (KBPED)

y [
547 !

|
462 474 :
216 39,5% |
148  31,2% '
e 37,8% |
|
|
68,8% 331 .
62,2% 60,5%
|
2006 2007 2008

2008-2do trim

16 8%
633
543
299 47,2%
213 39,2%
330 60,8% 52,8%

2009-2do trim

Ventas al exterior ®\Ventas nacionales

*Comparado con el segundo trimestre de 2008
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Ingresos Totales (COP bn) Costos y Gastos de Operacion (COP bn) Utilidad Operacional (COP bn)

%

RESULTADOS OPERACIONALES *

9.42

5.04 4.38
6.69
4.55 213
2008-2do trim 2009-2do trim 2008-2do trim 2009-2do trim 2008-2do trim 2009-2do trim
Utilidad No Operacional (COP bn) Utilidad Neta (COP bn) Ebitda (COP bn) y Margen Ebitda (%)
Ebitda ==Margen Ebitda
0.39 51%
r T \42%
-1.03 3.36
4.82
2.81
0.76
2008-2do trim 2009-2do trim 2008-2do trim 2009-2do trim 2008-2do trim 2009-2do trim

* No incluye el resultado de empresas subordinadas 18



VENTAS*, COSTO DE VENTAS* Y GASTOS DE OPERACION*
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Ventas Totales (COP$ Billones) Costo de ventas (COP$ Billones)

3.36 6.69

45,1%

35,7% 26,3%

4,00

1.33 33,2%

3.02
73,7%
64,3% 3.47 ’
’ 66,8%
6.06 54.9% 2.67
3.67
2008-2do trim 2009-2do trim 2008-2do trim 2009-2do trim
m Ventas al Exterior Ventas nacionales + Venta de servicios Costos Variables ® Costos Fijos
Gastos Operacionales (COPS$ Billones)
0.55
Gastos de 66.1%
Administracién 0.12 21,8%
0.33
m Gastos de Exploraciony 0.07 21.2% 43,6%
Proyectos :
Gastos de 0
54,6% : 34,6%
Comercializacién 0.18 0.19
2008-2do trim 2009-2do trim

* No incluye el resultado de empresas subordinadas



RESULTADOS POR SEGMENTO
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Ventas Nacionales (COP$ Billones) Ventas al Exterior (COP$ Billones)
2.61 1.58

2.51 2,37

Refinacion Transporte  Mercadeoy
ventas
m2009-lertrim  ®2009-2do trim -3.03

Utilidad Operacional (COP$ Billones)

2.00

0.16

T : T 1|——-

' -0.009

-0.09 -0.08 -0,05

E&P Refinacion Transporte Mercadeoy Corporativo

ventas

W 2009-1ertrim ™ 2009-2do trim

E&P Refinacién Mercadeo y ventas

W 2009-1er trim  m 2009-2do trim

Utilidad Neta (COP$ Billones)

1.42
0.58
0.14
T - T
-0.08 -0.05

-0.81
E&P Refinacion  Transporte Mercadeoy Corporativo

ventas

W 2009-1er trim ™ 2009-2do trim
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» Fuerte posicion en caja y capacidad para financiar el crecimiento

Balance General (COP$ Billones)

TACC 11,4%

28,9% 48,0% 43.8%

50,5%

48,10 48.15 5335 50.11

42.14

71,1% o,
49,5% 52,0 %o 56,2‘70

2006 2007 2008 Mar-09 Jun-09
Activo ™ pasivo ™ Patrimonio

Pasivo Jun/09 (COPS$ Billones) **

Activo Jun/09 (COPS$ Billones)

50,11 21,93

0.02
Otros activos a corto plazo 3.58 H Obligaciones financieras

W Efectivo y equivalentes de efectivo m Otros pasivos a corto plazo

B Cuentas y documentos por cobrar
4 P B Obligaciones laborales
M Recursos naturales y del medio
ambiente (Neto)
H Propiedad, planta y equipo (Neto)

M Pasivos estimados y provisiones

Otros pasivos a largo plazo
Inversiones

10,29 B Cuentas por pagar y vinculados

Otros activos a largo plazo

* No incluye el resultado de empresas subordinadas; ** No incluye emisién de bonos en délares (julio) ni la totalidad del crédito sindicado
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PERSPECTIVAS SEGUNDO SEMESTRE 2009 tP TROL

Continuar con la exploracién local e internacional

Gestionar el crecimiento en la produccién de acuerdo con los lineamientos estratégicos
trazados

Ejecucidn de la porcion restante del plan de inversiones 2009
Continuar con la busqueda de financiacion para el plan de inversiones

Cumplimiento total de la ley SOX en el tercer trimestre de 2009



