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MANTENEMOS UNA SENDA DE CRECIMIENTO
OPERACIONAL EN TODOS LOS SEGMENTOS
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Durante el segundo trimestre de
2024 (2T24) el Grupo Ecopetrol
hizo frente a un entorno
desafiante, que se mantiene
impactado por diversas
variables exdégenas, como la
revaluacion del peso
colombiano y las presiones
inflacionarias. Este escenario ha sido afrontado
buscando generar resiliencia mediante la
maximizacién de ahorros en nuestras operaciones,
control de costos y mejoras en los precios de
realizacion de nuestros crudos.

Durante el 2T24 Ecopetrol registro ingresos por COP
32.6 billones, un EBITDA de COP 14.1 billones, una
utilidad neta de COP 3.4 billones y un margen
EBITDA de 43%. Destacamos el pago de dividendos
con corte a junio, por COP 1.5 billones que
corresponden a la totalidad del pago a nuestros
accionistas minoritarios y COP 9.1 billones fueron
abonados al pago de dividendos a la Nacion,
retribuyéndoles la confianza depositada en esta
empresa.

Con relacién al Fondo de Estabilizacion de Precios
de los Combustibles (FEPC), se destaca la proactiva
gestién realizada que ha habilitado una sostenida
disminucién del saldo de la cuenta, que a cierre de
junio se encontraba en COP 12.1 billones, un 61%
menos que al mismo corte de 2023.

En la linea de negocios de Hidrocarburos, para el
segundo trimestre del afio destacamos la fortaleza
operativa de nuestro negocio tradicional, cerrando
con una produccién de 758 kbped (+30.2), los
volimenes transportados en 1,152 kbd (+54.7) y las
cargas de refinacibn en 424 kbd (-3.4) en
comparacion con el mismo corte de 2023. Asi
mismo, quiero resaltar el pozo delimitador Uchuva-2
gue confirma la extensién del descubrimiento de gas
en el Caribe Offshore aportando informacién
significativa para el desarrollo de esta nueva frontera
de produccioén en el Caribe colombiano, y refuerza el
potencial gasifero que se ha previsto en la region.

Estos resultados se soportan en una efectiva
gestion comercial que nos ha permitido capturar
margenes favorables y nuevas oportunidades de
mercado, logrando un fortalecimiento de USD 10.3
USD/BI en los precios de la canasta de crudo en
comparacion con el mismo corte de 2023. Vale la
pena destacar el buen desempefio de nuestra oficina
en Houston, Ecopetrol US Trading (EUST) que
durante el 2T24 comercializoé 14 millones de barriles
de crudo y productos, obteniendo un EBITDA de
USD 24 millones y una utilidad neta de USD 19
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millones, acumulando asi para el 1S24 un total de
USD 61 millones en EBITDA y USD 48 millones en
Utilidad Neta.

En la linea de Energias para la transicion
Energética, con corte a junio logramos una
optimizacién energética acumulada de 1.21
petajulios, cumpliendo anticipadamente la meta de
1.1 petajulios para 2024. Con este resultado, se
aporta a la reduccion de Gases de Efecto
Invernadero con 104,312 toneladas de CO2
equivalente y se estima un ahorro de mas de COP
72 mil millones.

Finalmente, en la linea de Transmisién y Vias,
durante el 2T24, ISA fue adjudicataria de dos
contratos privados, el primero para la ejecucién del
proyecto de conexidn Atlantico Photovoltaic, y el
segundo contrato, a través de Transelca desarrollara
la conexion a la planta fotovoltaica Valledupar I, Il y
lll, en el departamento del Cesar.

En SosTECnhibilidad®, resaltamos:

El pasado 31 de julio, el ICP (Instituto Colombiano
de Petroleo) se transforma en el Icpet (Instituto
Colombiano de Petroleo y Energias de la Transicion)
gue tendrd la mision de impulsar la transicion
energética en el pais.

En la dimension ambiental destacamos que al
cierre del 2T24 se ha logrado reducir 136,408 tCO2e,
con un cumplimiento de 176% con respecto a lo
planeado para el primer semestre del afio.

En la dimensién social destacamos que El Grupo
Ecopetrol destiné recursos para la ejecucién del
Portafolio de Desarrollo Territorial Sostenible por un
valor de COP 118,195 millones en el 2T24 y un total
de COP 183,988 millones en lo corrido del afio, que
incluye la inversibn social, ambiental y de
relacionamiento estratégico como obligatorio.

En el frente de Gobernanza, resaltamos el haber
logrado por tercer afio consecutivo el primer lugar en
el ranking general de Merco Talento.
Adicionalmente, en el estudio de ambiente laboral de
Great Place to Work alcanzamos por primera vez la
certificacion de Muy Satisfactorio, lo que refleja el
excelente trabajo que hacemos con nuestros
empleados.

En la agenda de innovacion y tecnologia, se
destacan las acciones de Ecopetrol por una
operacion segura e inteligente, mediante la adopcion
de la Inteligencia Artificial en la Operacion - AIOPS
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(Artificial Intelligence for IT Operations), logrando generacion de valor sostenible  mientras
mantener una disponibilidad superior al 95.5% para continuamos avanzando hacia la transicién
servicios criticos tecnoldgicos y optimizar funciones energética.

de tecnologia de operacién e informacion en la

organizacion. Ricardo Roa Barragén

Presidente Ecopetrol S.A.

Continuaremos fortaleciendo las relaciones con
todos nuestros grupos de interés, enfocados en la
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En el 2T24 el Grupo generd una utilidad neta de COP $3.4 billones, un Ebitda de COP $14.1 billones con
un margen EBITDA de 43%. Los resultados fueron apalancados por un destacado desempefio operativo,
reflejado en el incremento en la produccidon y en los volimenes transportados, asi mismo se mantiene
una estabilidad en las cargas a las refinerias. En el trimestre se destaca un efecto positivo por la mejora
del diferencial de crudo y el mayor Brent. No obstante, los resultados se vieron impactados por

externalidades en variables de mercado.

Tabla 1: Resumen Financiero Estado de Resultados — Grupo Ecopetrol

Miles de Millones (COP) 2T 2024 2T 2023 A ($) A (%) 6M 2024 6M 2023 A ($) A (%)
Ventas totales 32,627 34,300 (1,673) (4.9%) 63,929 73,154 (9,225) (12.6%)
Depreciacion y amortizacion 3,594 3,239 355 11.0% 7,046 6,248 798 12.8%
Costos variables 12,020 13,718  (1,698)  (12.4%) 22,841 29,065 (6,224)  (21.4%)
Costos fijos 4,966 4,530 436 9.6% 9,757 8,952 805 9.0%
Costo de ventas 20,580 21,487 (907) (4.2%) 39,644 44,265 (4,621)  (10.4%)
Utilidad bruta 12,047 12,813 (766) (6.0%) 24,285 28,889 (4,604) (15.9%)
Gastos operacionales y exploratorios 2,512 2,314 198 8.6% 4,948 4,670 278 6.0%
Utilidad operacional 9,535 10,499 (964) (9.2%) 19,337 24,219 (4,882) (20.2%)
Ingresos (gastos) financieros, neto (2,090) (2,044) (46) 2.3% (4,092) (3,549) (543) 15.3%
Participacion en resultados de compafiias 189 155 34 21.9% 386 497 (111) (22.3%)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 7,634 8,610 (976) (11.3%) 15,631 21,167 (5,536) (26.2%)
Provisién impuesto a las ganancias (3,234) (3,336) 102 (3.1%) (6,154) (8,929) 2,775 (31.1%)
Utilidad neta consolidada 4,400 5,274 (874) (16.6%) 9,477 12,238 (2,761) (22.6%)
Interés no controlante (1,024) (1,187) 163 (13.7%) (2,090) (2,490) 400 (16.1%)
Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol 3,376 4,087 (711) (17.4%) 7,387 9,748 (2,361) (24.2%)
EBITDA 14,052 14,585 (533) (3.7%) 28,291 32,427 (4,136) (12.8%)
Margen EBITDA 43.1% 42.5% - 0.6% 44.3% 44.3% - 0.0%

Las cifras incluidas en este reporte no son auditadas y se encuentran expresadas en miles de millones de pesos colombianos (COP), o dolares
estadounidenses (USD), o miles de barriles de petréleo equivalentes por dia (kbped) o toneladas, y asi se indica cuando corresponde. Para
efectos de presentacion, ciertas cifras de este informe fueron redondeadas al decimal mas cercano.

Declaraciones de proyeccion futura: Este comunicado puede contener declaraciones de proyeccion futura relacionadas con las perspectivas
del negocio, estimados para los resultados operativos y financieros, y de crecimiento de Ecopetrol. Se trata de proyecciones y, como tal, estan
basadas Unicamente en las expectativas de la direccién con relacién al futuro de la empresa y su continuo acceso a capital para financiar el
plan de negocios de la Compafiia. Dichas declaraciones a futuro dependen, basicamente, de cambios en las condiciones de mercado,
regulaciones de gobierno, presiones de la competencia, el desempefio de la economia colombiana y la industria, entre otros factores; por lo

tanto, estan sujetas a cambios sin aviso previo.
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l. Resultados Financieros y Operativos

Ingresos por Ventas

Los ingresos por ventas en el 2T24 disminuyeron -4.9% versus 2T23, equivalentes a una variacion de COP -1.7
billones, totalizando ingresos por COP 32.6 billones, como resultado neto entre:

Efecto cambiario negativo en los ingresos (COP -3.3 billones), por menor tasa de cambio promedio.
Menor volumen de ventas (COP -0.4 billones, -10.4 kbped), por: i) menores ventas de productos
principalmente por disminucion de la demanda nacional de gasolinas, ii) menor nivel de operaciones de
compra y venta con terceros, iii) mayor volumen de cargamentos de crudo en transito (-9.2 kbped), que
fueron negociados bajo la modalidad DAP (Delivery At Place), lo anterior fue parcialmente compensado
con iv) mayor nivel de produccion, principalmente en Permian y v) mayores ventas de destilados medios
en el mercado nacional.

e Disminucién de los ingresos por servicios (COP -0.1 billones), principalmente por la revaluacién del peso
colombiano frente a otras monedas en regiones donde opera ISA.

e Mayor precio promedio ponderado de venta principalmente de crudos de +5.2 USD/BI (COP +2.1
billones), por mayor precio de referencia Brent y fortalecimiento del diferencial negociado de crudos
versus Brent, lo anterior compensa en parte con deterioro del diferencial de productos refinados.

Tabla 2: Ventas Volumétricas — Grupo Ecopetrol

Volumen de Venta Local - kbped 2T 2024 2T 2023 A (%) 6M 2024 6M 2023 A (%)
Destilados Medios 189.4 170.1 11.3% 183.3 170.5 7.5%
Gasolinas 126.2 143.7 (12.2%) 130.8 147.7 (11.4%)
Gas Natural 86.7 88.9 (2.5%) 86.4 89.7 (3.7%)
Industriales y Petroquimicos 18.1 19.9 (9.0%) 18.5 211 (12.3%)
GLP y Propano 15.4 18.6 (17.2%) 15.9 18.8 (15.4%)
Crudo 0.0 2.6 (100%) 0.0 23 (100.0%)
Combustéleo 0.1 0.2 (50.0%) 0.1 0.3 (66.7%)
Total Volumenes Locales 435.9 444.0 (1.8%) 435.0 450.6 (3.5%)

Volumen de Exportacién - kbped 2T 2024 2T 2023 A (%) 6M 2024 6M 2023 A (%)
Crudo 4285 431.1 (0.6%) 421.0 436.3 (3.5%)
Productos 109.1 113.3 (3.7%) 104.2 110.7 (5.9%)
Gas Natural* 14.1 9.6 46.9% 13.4 8.8 52.3%
Total Volumenes de Exportacion 551.7 554.0 (0.4%) 538.5 555.7 (3.1%)
Total Volimenes Vendidos 987.6 998.0 (1.0%) 973.5 1,006.3 (3.3%)

* Las exportaciones de gas natural corresponden a ventas locales de Ecopetrol América LLC y Ecopetrol Permian LLC.

El total de volumen vendido durante el 2T24 ascendid a 987.6 kbped, 1% menor frente al 2T23, como resultado
principalmente de un menor volumen de ventas nacionales.

Las ventas en Colombia, que representaron el 44% del total, mostraron una disminuciéon de 1.8% (-8.1
kbped) versus 2T23, debido principalmente a:

e Disminucion del 12.2% (-17.5 kbped) en ventas de gasolina explicado por menor demanda nacional
asociada a incremento de precios.

e Disminucion del 2.5% (-2.2kbped) en ventas de gas explicado por finalizacién de contratos con terceros
y los eventos operativos de los clientes.

ECP-DIVULGACION INTERNA
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e Disminucién del 17.2% (-3.2 kbped) en ventas de GLP por menores cantidades ofertadas, principalmente
por Cusiana y Cupiagua dada la declinacion natural de los campos.

e Incremento del 11.3% (+19.3 kbped) en ventas de destilados medios explicado por mayor demanda
nacional asociada a generacién térmica y requerimientos de quemadores industriales.

¢ No hubo ventas de Crudo Nacional por priorizacidn de entrega de crudo a la refineria de Barrancabermeja.

Las ventas internacionales, que representaron el 56% del total, evidenciaron una disminucién del 0.4% (-
2.3 kbped) en el 2T24 versus el 2T23, debido a:

e Disminucién del 3.7% (-4.2 kbped) en productos debido a: menores exportaciones de diésel por
priorizacién de abastecimiento del mercado nacional.

e Disminucién del 0.6% (-2.6 kbped) en exportacién de crudos debido a mayor volumen de cargamentos
de crudo en Transito que fueron negociados bajo la modalidad DAP (Delivery At Place) y cuyo ingreso se
reflejard en el siguiente trimestre, compensado parcialmente por la mayor produccion comercializada.

e Aumento del 46.9% (+4.5 kbped) en Ventas de Gas Natural por éxito en campafia de perforacion en el

Permian.
Tabla 3: Precios de Realizacion de las Canastas — Grupo Ecopetrol
usD/BI 2T 2024 2T 2023 A (%) 6M 2024 6M 2023 A (%)
Brent 85.0 7.7 9.4% 83.5 79.9 4.5%
Canasta de Venta de Gas 27.1 28.4 (4.6%) 27.7 29.0 (4.5%)
Canasta de Venta de Crudo 78.7 68.4 15.1% 76.2 68.8 10.8%
Canasta de Venta de Productos 914 89.2 2.5% 92.0 94.4 (2.5%)

Crudos: En el 2T24 versus 2T23, se observé un fortalecimiento de 10.3 USD/BI en los precios de la canasta de
crudo pasando de 68.4 USD/BI a 78.7 USD/BI. El indicador del crudo incrementd principalmente por mejores
condiciones de mercado como: i) el conflicto de Medio Oriente, ii) firmes expectativas en torno a la demanda por
la temporada de alta conduccion de verano (driving season) del hemisferio norte vy iii) a pesar de la recuperacién
lenta de China, hay un aumento de demanda de crudos donde las cargas de refinerias llegaran al pico mas alto
entre julio y agosto. Adicionalmente, las sinergias generadas entre las tres oficinas comerciales (Colombia,
EE.UU. y Singapur) permitieron aprovechar oportunidades de mercado, que contribuyeron al mejor precio de
venta de la canasta de crudo

Productos Refinados: En el 2T24 versus 2T23, la canasta de venta de productos se fortalecié en 2.2 USD/BI,
pasando de 89.2 USD/BI a 91.4 USD/BI, explicado por el fortalecimiento del Brent en 7.3 USD/BI y parcialmente
impactado por caida en los indicadores internacionales de precios, especialmente de gasolina debido a un mayor
suministro en la cuenca del Atlantico generado por la entrada en operacién de la refineria de Dangote en Nigeria
gue esta reduciendo las importaciones de gasolina desde Europa, generando asi un mayor excedente en dicha
cuenca.

Gas Natural: El precio de las ventas de gas se debilité 1.3 USD/BPE, pasando de 28.4 USD/ BPE a 27.1 USD/
BPE debido principalmente a la indexacion de precios al Indice de Precios al Productor (IPP) de EE.UU.

Programa de Coberturas: Durante el 2T24 se continué con la ejecucion de coberturas técticas con volimenes
cubiertos que ascendieron a 4.90 mmbls sobre indicador, correspondientes a exportaciones de crudo. Adicional
a esto, por parte de nuestra oficina comercial en Singapur — Ecopetrol Trading Asia (ECPTA), se ejecutaron
coberturas tacticas para 5.84 mmbls sobre diferentes indicadores.

ECP-DIVULGACION INTERNA
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Costo de Ventas

El costo de ventas presentd una disminucion de -4.2% equivalente a COP -0.9 billones en el 2T24 versus 2T23.
A continuacion, los hechos mas relevantes que se presentaron en cada componente del costo:

Los costos variables presentaron una disminucién de -12.4% equivalente a COP -1.7 billones en el 2T24 frente
al 2T23, explicado por:

e Disminucién en el valor de las compras de crudo, gas y productos (COP -0.9 billones), como resultado
combinado entre: i) efecto positivo por menor tasa de cambio promedio (COP -1.4 billones), ii) disminucién
del volumen comprado (COP -0.6 billones, -13.5 kbped), principalmente de crudo con destino a
operaciones de compra y venta con terceros dadas las menores oportunidades de margen comercial y
iif) mayor precio promedio ponderado de compras de +5.7 USD/BI (COP +1.1 billones).

e Fluctuacion de inventarios (COP -0.8 billones), por i) mayor valoracion de inventarios de crudo y productos
refinados dado el incremento de los precios de referencia Brent del 2T24 versus 2T23 y ii) incremento en
los niveles de inventarios, principalmente de crudos por menor consumo en refinerias proveniente de
importaciones, asi como el incremento en las exportaciones de crudo en transito.

Aumento de +9.6% equivalente a COP +0.4 billones en el 2T24 frente al 2T23, por: i) incremento de los costos
de mantenimiento y de apoyo a la operacion en campos, por mayor ejecucion de actividades, efecto inflacionario
en las tarifas de contratos y mayor operaciéon en Permian, ii) mayor actividad de construccién de ISA en Brasil y
iii) mayor costo laboral, por incremento salarial frente al afio anterior y mayor planta de personal. Lo anterior, fue
compensado parcialmente con el impacto cambiario positivo en contratos indexados a otras monedas, dada la
revaluacién del peso colombiano.

Aumento de +11.1% equivalente a COP +0.4 billones en el 2T24 frente al 2T23, como consecuencia de un mayor
nivel de inversion de capital e incremento en la produccién. Lo anterior, principalmente compensado con efecto
cambiario positivo en la depreciacion de filiales del Grupo con moneda funcional délar, dada la revaluacion del
peso frente al délar.

Gastos Operativos, Neto de Otros Ingresos

Los gastos operativos, netos de otros ingresos aumentaron un 8.6%, equivalente a COP +0.2 billones frente al
2T23, principalmente por mayor baja de activos exploratorios, donde se destaca la baja del activo Orca-1 en
Ecopetrol considerando que los volimenes no son viables para un desarrollo comercial.

Resultado Financiero (No Operacional)

Incremento en el gasto financiero (no operacional) en 2724 en +2.3% equivalente a COP +46 mil millones frente
al 2T23, como resultado neto de:

¢ Incremento en el costo financiero dado el mayor nivel de endeudamiento y mayores tasas de interés, que
se compensé con la menor TRM (COP + 89 mil millones).

e Disminucién en los rendimientos y valoracion del portafolio de inversién (COP +59 mil millones).

e Disminucién de otros gastos financieros (COP -102 mil millones) principalmente por efecto de menor
inflacion que afecta las deudas indexadas a este indicador, en las compafiias de ISA ubicadas en Brasil,
Chile y Colombia.

ECP-DIVULGACION INTERNA
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Impuesto a las Ganancias

La para el 2T24 se ubic6 en 42.4% frente al 38.6% de 2T23. El incremento se
debe principalmente a la actualizacion en la sobretasa del 10% al 15% del afio 2024, dado el incremento en los
precios del Brent. El recalculo del 1S24 se incluy6 en el 2T24.

En mayo de 2024, la Corte Constitucional decidié mantener en firme el fallo que declar6 inconstitucional el articulo
19 de la Ley de Reforma Tributaria que prohibe tomar como deducibles las regalias. La Corte Constitucional
resolvid no considerar el incidente de impacto fiscal que presentd el Ministerio de Hacienda. No obstante, el
Gobierno Nacional radicé un recurso de insistencia establecido en la normatividad, el cual, a la fecha de emision
de este reporte no ha sido fallado por la Honorable Corte. El Grupo Ecopetrol continuara expectante de las
decisiones tomadas por la Corte Constitucional con el fin de evaluar los efectos que pueda tener sobre los
resultados financieros.

Estado de Situacién Financiera

Los activos del Grupo Ecopetrol disminuyeron el 2T24 vs el 1T24 en COP -2.4 billones vs el 1T24 principalmente
por:

e Disminucién en las cuentas por cobrar (COP -9.5 billones), en su mayor parte por el pago recibido del
FEPC por COP -13.0 billones vs la acumulacién de la causacion del 2724 por COP +2.3 billones y el
aumento de cuentas por cobrar a clientes exterior y concesiones (COP +1.2 billones).

e Disminucién de efectivo y equivalentes (COP -1.9 billones) dado el flujo de financiacién con el pago de
dividendos, el flujo de inversion con el CAPEX compensado con el efecto positivo en el flujo de operacion
por el pago del FEPC.

e Aumento en la propiedad planta, equipo, recursos naturales e intangibles (COP +5.7 billones), por el
efecto neto entre mayor CAPEX, el efecto de conversion y la depreciacion.

e Aumento en impuestos (+COP 1.8 billones), por actualizacion del impuesto diferido compensado
parcialmente con cruces de anticipos de impuestos corrientes.

¢ Aumento de inventarios (+COP 0.6 billones), por mayores transitos de crudo en el periodo y menor salida
de derivados por baja en la demanda.

En cuanto a los pasivos, disminuyeron en COP -8.1 billones durante el 2T24 vs el 1T24, mayormente asociado
a:

e Disminucién en las cuentas por pagar por: i) dividendos pagados (COP 12.2 billones) por Ecopetrol e ISA
principalmente y ii) compensaciones de retencién en la fuente (COP 1.2 billones) parcialmente mitigado
con iii) incremento en el saldo de la deuda (COP 6.3 hillones), por el efecto de conversion dado el
incremento de la tasa de cambio.

El patrimonio total del Grupo al cierre del trimestre fue de COP 98.9 billones. El patrimonio atribuible a los
accionistas de Ecopetrol fue de COP 73.7 billones, con un aumento de COP 5.7 billones frente a marzo de 2024,
como resultado principalmente las utilidades generadas durante el periodo y movimientos en otros resultados
integrales por los efectos de conversion.

El 21 de marzo de 2024, Refineria de Cartagena S.A.S. fue notificada de la decision del Tribunal de Paises Bajos
de la aprobacion del plan de reestructuracion financiera alternativa de Chicago Bridge & Iron Company N.V. Dada
la sancién del plan mencionado, Refineria de Cartagena fue beneficiaria de (i) USD 70 millones y USD 95 millones
dispuestos bajo dos cartas de crédito diferentes y (i) USD 9 millones correspondientes a reembolso de honorarios
legales. Asi mismo, por orden judicial de la Corte de Distrito de Amsterdam de 21 de marzo de 2024, derivada de
un proceso judicial de reestructuracion ante dicha jurisdiccion, 75,000 acciones preferenciales redimibles Serie B
sin derecho a voto (las “Acciones Preferenciales Serie B”) de McDermott International Ltd. (en adelante,
“McDermott” o la “Compania”) fueron emitidas a favor de Refineria de Cartagena.
8
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Las Acciones Preferenciales Serie B tienen prioridad sobre las acciones ordinarias y estan en igualdad de
condiciones en lo que respecta a dividendos y pagos en caso de liquidacion con las Acciones Preferentes Serie
A. Tienen derecho a dividendos trimestrales acumulativos.

El titular de las Acciones Preferentes Serie B también puede exigir que se conviertan todas las Acciones
Preferenciales Serie B en cualquier momento a partir del 30 de junio de 2028 en acciones ordinarias que
representen hasta el 19.9% de la participacion en la Compafiia, sujeto a ajustes de conformidad con ciertas
disposiciones anti-dilucion.

Las Acciones Preferentes Serie B estan sujetas a requisitos de redencion obligatorios en caso de liquidacién o
cambio de control de la Companiia y otros eventos similares. Al 30 de junio de 2024, Refineria de Cartagena
S.A.S. se encuentra en proceso de efectuar la determinacién del valor razonable de las acciones. El
reconocimiento de estas acciones preferentes tendra como principal efecto en los estados financieros la
disminucién del valor de la propiedad, planta y equipo.

Flujo de Caja, Deuday FEPC

Tabla 4: Posicién de Caja — Grupo Ecopetrol

Miles de Millones (COP) 2T 2024 2T 2023 6M 2024 6M 2023
Efectivo y equivalentes inicial 15,167 15,497 12,336 15,401
(+) Flujo de la operacion 17,071 3,139 23,084 5,209
(-) CAPEX (4,628) (5,554) (8,901) (10,708)
(+/-) Movimiento de portafolio de inversiones (522) 486 (685) 1,237
(+) Otras actividades de inversion 625 563 1,052 1,229
(+/-) Adquisicion, pagos de capital e intereses de deuda (2,790) 107 (1,915) 2,221
(-) Pagos de dividendos (11,922) (2,334) (12,192) (2,561)
(+/-) Diferencia en cambio (impacto de efectivo) 251 (567) 473 (691)
(-) Restitucion de capital (15) (12) (15) (12)
Efectivo y equivalentes final 13,237 11,325 13,237 11,325
Portafolio de inversiones 2,702 1,629 2,702 1,629
Caja total 15,939 12,954 15,939 12,954

Al cierre del 2T24, el Grupo Ecopetrol cerré con una caja de COP 15.9 billones (38% COP y 62% USD). Durante
el 2T24 el principal movimiento que genero liquidez para el Grupo fue el proveniente del flujo de la operacion por
COP 17.1 billones, asociado al recaudo del FEPC, con una mejora en el capital de trabajo. Las principales salidas
de efectivo en el periodo fueron: i) el pago de dividendos de Ecopetrol decretados en la Asamblea General de
Accionistas del mes de marzo, ii) los desembolsos de CAPEX, realizados principalmente en Ecopetrol y sus filiales
Permian, ISA 'y CENIT, y iii) el pago de los intereses de la deuda.

Al cierre de junio de 2024, el saldo de la deuda en el estado de situacién financiera es de COP 115 billones,
equivalentes a USD 27,729 millones (la deuda consolidada de Grupo ISA aporta USD 7,960 millones), con un
incremento de COP 6.3 billones frente a 1T24, principalmente por el efecto de la devaluacion del peso frente al
doélar en el segundo trimestre de 2024. El indicador Deuda Bruta/EBITDA al cierre de junio de 2024 fue de 2.0
veces, dentro del rango fijado en la estrategia 2040 del Grupo Ecopetrol. La relacién Deuda/Patrimonio al cierre
de junio de 2024 es de 1.16 veces.

Al cierre de junio de 2024 la cuenta por cobrar al FEPC asciende a COP 12.1 billones, con una disminucion de
COP 10.6 billones frente al primer trimestre de 2024, explicado principalmente por los pagos recibidos por el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico por COP 12.9 billones, correspondientes a los trimestres | y Il de 2023.
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Eficiencias

En 2024 el Grupo Ecopetrol continla materializando su estrategia integral de eficiencias y competitividad con un
aporte de COP 1.9 billones al 1S24. A continuacion, se resumen las principales acciones:

Acciones enfocadas en mejorar el EBITDA del Grupo, las cuales han alcanzado un valor de COP 1.3
billones, concentradas en:

e Lasestrategias de captura de margenes e ingresos desplegadas por nuestra area comercial, de refinacion
y produccion que al 2T24 sumaron COP 653.7 mil millones.

e Captura de sinergias en la cadena de hidrocarburos optimizando ingresos y costos en el uso de
infraestructura de transporte por el orden de COP 300 mil millones.

e Las estrategias para optimizar el costo y consumo de energia aportaron COP 163.4 mil millones donde
se destaca la optimizacién en las tarifas de autogeneracion, principalmente en Rubiales, Cafio Sur y
Cantagallo, y la optimizacion en el consumo de energia, principalmente por la instalacion de tecnologias
(bombas de alta eficiencia y motores de iman permanente) mas eficientes en sistemas de levantamiento
artificial, Casabe y Ocelote y el plan de masificacion de tecnologias mas eficientes en sistemas de
levantamiento artificial, las cuales sumadas a iniciativas en mantenimiento de subsuelo y superficie
redujeron en 0.44 USD/BI el costo de levantamiento.

e Las iniciativas con foco en la optimizaciébn de costos de las areas corporativas y de soporte, cuya
contribucién al resultado es de COP 91.2 mil millones.

Acciones enfocadas en optimizar el costo de las inversiones en proyectos (eficiencias en CAPEX) han
alcanzado un valor de COP 0.6 billones:

Las estrategias de eficiencia en inversiones se han dado principalmente en las campafias de perforacion y
completamiento destacandose Castilla, Acacias, Cafio Sur, Rubiales y Permian mediante la implementacion de
tecnologias e iniciativas de optimizacién de disefio e ingenieria y en el uso 6ptimo de materiales en bodega en
linea con la estrategia de Economia circular.

Inversiones
Tabla 5: Inversiones por Negocio — Grupo Ecopetrol
Inversiones Grupo Ecopetrol Total 6M 2024 % Participacion
Millones (USD) BCOP
Negocio M1 Equivalente
Hidrocarburos* 1,763 6.9 68%
Energias parala Transicién** 320 1.3 12%
Transmision y Vias 533 2.1 20%
TOTAL 2,616 10.3 100%

* Incluye el monto total de inversiones en transporte de hidrocarburos de cada una de las Compaiiias del Grupo Ecopetrol (Participacién Ecopetrol S.A. e interés no controlante).
TRM Promedio: 3,920.48.
** Incluye inversiones en gas y GLP
Al cierre del 2T24 el Grupo Ecopetrol realizé inversiones por USD 2,616 millones (COP 10.3 billones) registrando
un crecimiento frente al trimestre anterior de 2.9%. Las inversiones del Grupo Ecopetrol se realizaron
principalmente en Colombia equivalentes al 59% y el restante 41% a nivel internacional, principalmente en
Estados Unidos (20%) y Brasil (11%).

La linea de hidrocarburos represent6 el 68% del total de las inversiones del Grupo con USD 1,763 millones (COP
6.9 billones). En actividades de Exploracion y Produccion se destinaron USD 1,397 millones (COP 5.5 billones)
sin incluir inversiones en gas ni proyectos de eficiencia energética, principalmente en el departamento del Meta
en los campos Rubiales, Castilla, Cafio Sur, CPO09 y Chichimene y a nivel internacional en la cuenca de Permian
en Estados Unidos.
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En el segmento de Refinacion se han destinado USD 202 millones (COP 0.8 billones) para garantizar la
continuidad operativa de las refinerias (disponibilidad del 96.1%), enfocadas principalmente en mantenimientos
programados y paradas de planta en ambas refinerias y proyectos de cumplimiento normativo como Control
Emisiones SOX y Linea Base de calidad de combustibles en la Refineria de Barrancabermeja.

En el segmento de transporte, las inversiones fueron de USD 131 millones (COP 0.5 billones) principalmente
enfocadas en actividades para cruzar obstaculos que se presentan en el trazado del oleoducto o poliducto
(actividades de cruces), reparaciones mecanicas y geotécnia para garantizar la continuidad operativa de los
diferentes sistemas de oleoductos y poliductos.

En la linea de Energias para la Transicion, se han invertido USD 320 millones (COP 1.3 billones) que representan
el 12% del total de inversiones del Grupo Ecopetrol. El 85% de estas inversiones se destind para el crecimiento
de gas por USD 272 millones (COP 1.1 billones) principalmente en el bloque Tayrona en la costa afuera del Caribe
colombiano y en el departamento de Casanare. Ademas, se realizaron inversiones por USD 48 millones (COP
0.2 billones) destinados principalmente a proyectos de eficiencia energética y energias renovables.

Al cierre del 2T24 se realizaron inversiones por USD 533 millones (COP 2.1 billones) en la linea de Transmision
y Vias ejecutadas por ISA, que representan el 20% del total de inversiones del Grupo Ecopetrol, concentradas en
el negocio de transmision de energia (80%) en Brasil, Perd, Chile y Colombia, seguidas por Vias con una
participacion de 18% y el 2% restante en el negocio de Telecomunicaciones.

El Grupo Ecopetrol ha destinado en lo corrido del afio para sus lineas de negocio USD 249 millones (COP 1.0
billones) que incluye inversiones en eficiencia energética y calidad de combustibles, al igual que iniciativas para
avanzar en la agenda de gestion integral del agua, descarbonizacién, economia circular, biodiversidad,
investigacion, salud y seguridad de procesos e industrial.

. Resultados Lineas de Negocio

La Direccion de la Compafiia se encuentra revisando detalladamente el modelo operativo y de reporte financiero
por las lineas de negocio que ha establecido para alcanzar su estrategia 2040. Una vez finalice esta revision se
informara de manera oportuna. Para propésitos de este reporte continuamos presentando la informacion
financiera por los segmentos de (i) Exploracién y produccidn; (ii) Transporte y logistica; (iii) Refinaciéon y
petroguimica y (iv) Transmisién de energia y vias.

1. HIDROCARBUROS

En el 2T24 en términos de actividad se tuvieron los siguientes avances:

Colombia Costa Afuera:

e La perforacion del pozo delimitador Uchuva-2, operado por Petrobras con una participacion del 55.56%
de Ecopetrol, confirmé la extensién del descubrimiento de gas, realizado en 2022 con la perforacién del
pozo Uchuva-1. El pozo Uchuva-2 esta ubicado en el Bloque Tayrona, aproximadamente a 31 km de la
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costa, y su perforacién se da a 804 metros de profundidad de tabla de agua. Los volimenes de gas de
este proyecto contribuiran con el abastecimiento de gas del mercado nacional

e Preparacion de los pozos Komodo-1 ubicado en el bloque COL-1 y Buena Suerte-1 ubicado en el bloque
Tayrona, de los cuales se espera inicie de perforacion entre el 4T24 y 1T25;

e Evaluacién del descubrimiento Orca Norte-1, con el objetivo de incorporar la informacion de los resultados
del pozo, con los 2 nuevos reservorios, para eventualmente disefiar un nuevo plan de desarrollo y definir
su viabilidad comercial

o Definicion de las premisas técnicas y comerciales para el desarrollo de los descubrimientos Gorgon y
Glaucus.

Colombia tierra firme:

e Finalizacién la perforacion de 2 pozos: i) Toritos Norte-1, ubicado en el bloque LLA123, en el
departamento del Meta, 50% Geopark (operador) y 50% Hocol, actualmente en evaluacion y ii) Rocoto-
1HZ, ubicado en el bloque Fortuna, en el departamento del Cesar, 80% Parex (Operador) y 20%
Ecopetrol, en el cual no se encontraron manifestaciones comerciales de hidrocarburos.

e Continuacion de la perforacion del pozo Arantes-1 ST2, 50% Parex (operador) y 50% Ecopetrol, con
objetivo de gas, ubicado en el bloque Llanos 122, en el departamento de Casanare.

e |nici6 la perforacién de 3 pozos: i) Guamal Profundo-1, ubicado en el bloque CPO-9, en el departamento
del Meta, 55% de Ecopetrol (operador) y 45% Repsol; ii) Florefia N18, ubicado en el bloque Piedemonte,
en el Departamento de Casanare, 100% de Ecopetrol, el cual tiene como objetivo comprobar la
acumulacion de gas condensado v; iii) Toritos-2 ubicado en el bloque LLA123, en el Departamento del
Meta, 50% Geopark (operador) y 50% Hocol.

e Suscripcion de los Otrosi a los contratos; Llanos-4-1, Llanos 16-1 y Llanos-121, entre la ANH, Parex y
Ecopetrol con el objeto de formalizar la cesién parcial de intereses (50% Parex, 50% Ecopetrol) y definir
a Parex como operador, segun acuerdo anunciado el trimestre anterior para desarrollar actividades de
exploracion, especialmente gas, en el Piedemonte Norte incluyendo los departamentos de Casanare,
Boyaca y Santander del Norte. Con esta alianza las dos compafiias esperan ampliar la oferta de gas en
el mediano plazo.

Ambito internacional:

e |nici6 la perforacién del pozo Pau Brasil-1 por parte del consorcio conformado por BP (50%) como
operador, CNOOC (30%) y Ecopetrol (20%) el cual tiene como obijetivo la evaluacion de prospectividad
de hidrocarburos liquidos en el play presal de la cuenca Santos, costa afuera Brasil, se espera que finalice
perforacion en el 3T24.

Respecto a la actividad de informacién sismica se presenta el siguiente avance:

e En el Valle Medio del Magdalena se finaliz6 el registro de la sismica Yacopi 3D (193.4 Km?). Con este ya
son dos programas sismicos finalizados este afio, para un total de 294.4 Km? registrados en la cuenca,
con los que se espera evaluar la prospectividad del area.

e Hocol y el socio Geopark se encuentran en el procesamiento de los datos adquiridos en los programas
sismicos LLA 104 3D (281 km?) y LLA 86 3D (353 km?) en la cuenca de los Llanos Orientales,
adicionalmente Hocol adelanta la adquisicion del programa sismico COR9 3D (83 km2) en la cuenca del
Valle Superior del Magdalena.
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Tabla 6: Produccion Bruta — Grupo Ecopetrol

Produccién - kbped 2T 2024 2T 2023 A (%) 6M2024  6M 2023 A (%)
Crudo 495.6 498.7 (0.6%) 493.2 497.6 (0.9%)
Gas Natural 121.3 127.8 (5.1%) 120.8 128.4 (5.9%)
Total Ecopetrol S.A. 617.0 626.5 (1.5%) 613.9 626.0 (1.9%)
Crudo 17.9 17.0 5.3% 17.9 17.1 4.7%
Gas Natural 17.6 18.1 (2.8%) 17.8 18.5 (3.8%)
Total Hocol 355 35.0 1.4% 35.7 35.6 0.3%
Crudo 6.5 6.7 (3.0%) 7.6 6.0 26.7%
Gas Natural 0.9 1.1 (18.2%) 0.9 1.0 (10.0%)
Total Ecopetrol America 7.4 7.8 (5.1%) 8.5 7.0 21.4%
Crudo 59.5 33.7 76.6% 54.4 31.2 74.4%
Gas Natural 38.8 25.0 55.2% 37.0 239 54.8%
Total Ecopetrol Permian 98.2 58.7 67.3% 91.4 55.1 65.9%
Crudo 579.5 556.0 4.2% 573.1 551.9 3.8%
Gas Natural 178.6 172.0 3.8% 176.5 171.8 2.7%
Total Grupo Ecopetrol 758.2 728.0 4.1% 749.6 723.7 3.6%

Nota 1: La produccion bruta incluye regalias y esta prorrateada por la participacién de Ecopetrol en cada Compafiia. El dato de Gas Natural incluye Gas y Blancos (GLP, propano y
butano).
Nota 2: Datos consolidados presentan cifras redondeas.
Nota 3: Business Colaboration Agreement (BCA) pozo Arauca-8 (50% Ecopetrol y 50% Parex). Ecopetrol tiene el 100% de la titularidad en el Convenio Arauca suscrito con la ANH.

En 2T24 la produccién del Grupo Ecopetrol fue de 758.2 mil barriles de petréleo equivalente por dia (kbped), de
los cuales Ecopetrol S.A. aport6 617.0 kbped y las filiales 141.2 kbped. Los campos con tecnologia de recobro
mejorado aportaron cerca del 41% de la produccion del Grupo Ecopetrol.

En comparacién con el 2T23 se logré un incremento de +30.2 kbped a través de: i) crecimiento de produccién en
filiales principalmente en Permian por desarrollo de Delaware y nuevos pozos en el area de Brunson (+39.5
kbped), ii) aporte de recobro secundario y terciario por inyeccion de agua (+13.5 kbped), iii) produccién
incremental en campos como Cafio Sur, CPO09 y Florefia principalmente (+12.1 kbped), iv) mejor
comportamiento de la produccién basica (+6.0 kbped) , lo anterior compenso: i) los impactos por declinacion
propia de los campos y por la clausula de precios altos (-34.6 kbped) y ii) las menores ventas de gas por eventos
operativos en térmicas y menor demanda de GLP (-6.3 kbped).

En el 2T24 se perforaron y completaron 124 pozos, aumentando un 11% frente al mismo periodo de la vigencia
anterior con un promedio de ocupacién de 23 equipos de perforacién activos.

Tabla 7: Costo de Levantamiento - Grupo Ecopetrol

usD/BI 2T 2024 2T 2023 A (%) 6M 2024 6M 2023 A (%) % USD
Costo de Levantamiento* 1211 10.08 20.1% 12.08 9.41 28.4% 24.5%
Costo de Dilucion** 5.38 4.44 21.2% 5.40 4.66 15.9% 100.0%

* Calculado con base en barriles producidos sin regalias.
** Calculado con base en barriles vendidos.

Comparado con el 2723, el costo de levantamiento aumenté 2.03 USD/BI de los cuales +1.86 USD/BI
corresponden a factores externos como inflacion, fendmeno de “El Nifio” y menor tasa de cambio promedio:

Efecto inflacion y fenémeno de “El Nino” (+0.48 USD/BI) mayor costo de energia eléctrica y aumento de tarifas
en servicios de soporte a la operacién asociados a efectos externos como el fenémeno de “El Nifio” e inflacion.
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Efecto Costo (+0.63 USD/BI): i) mayores volimenes requeridos principalmente de energia y tratamiento quimico
dada la mayor produccion ii) incremento en actividad en servicios de mantenimiento de superficie y subsuelo.

Efecto por tasa de cambio (+1.38 USD/BI): Impacto de la revaluacion promedio frente al délar en -506
pesos/ddlar, pasando de 4,432 a 3,926 pesos/dolar.

Efecto Volumen (-0.46 USD/BI): Mayores niveles de produccion.

Comparado con el 1S23, el costo de levantamiento aumenté 2.67 USD/BlI de los cuales +2.39 USD/BI

corresponden a factores externos como inflacién, fenémeno de “El Nifio” y menor tasa de cambio promedio:

Efecto inflacién y fenémeno de “El Nifo” (+0.62 USD/BI) mayor costo de energia eléctrica y aumento de tarifas

en servicios de soporte a la operacion asociados a efectos externos como el fenémeno de “El Nifio” e inflacion.

Efecto por tasa de cambio (+1.77 USD/BI): Efecto cambiario negativo por menor tasa de cambio promedio,
pasando de 4,595 a 3,920 pesos/délar.

Efecto Costo (+0.74 USD/BI): i) mayores volimenes requeridos principalmente de energia y tratamiento quimico
dada la mayor produccion ii) incremento en actividad en servicios de mantenimiento de superficie y subsuelo.

Efecto Volumen (-0.46 USD/BI): Incremento de produccién dada la buena gestion operativa.

El costo de diluciéon acumulado 1524 se situé en 5.40 USD/BI, aumentando 0.74 USD/BI versus el 1S23, explicado
principalmente por:

Efecto Tasa de cambio (+0.79 USD/BI): Impacto de la revaluacion del peso frente al délar en -675 pesos/ddlar.
Efecto costo (+0.20 USD/BI): Mayor precio de compra de nafta (+3.7 USD/BI) asociado al incremento en el
indicador de referencia Brent y a mayor volumen de diluyente requerido para la operacion de los campos de crudo
pesado y extrapesado y para las dietas de las refinerias.

Efecto Volumen (-0.25 USD/BI): Mayores barriles de crudo comercializados en el segmento dada la mayor
produccion y cargas en las refinerias.

El costo de dilucion del 2T24 se situé en 5.38 USD/BI, aumentando 0.93 USD/BI versus 2T23, explicado
principalmente por:

Efecto Tasa de Cambio (+0.61 USD/BI): Impacto de la revaluacion del peso frente al délar en -506 pesos/délar.

Efecto costo (+0.53 USD/BI): Mayor precio de compra de nafta (+7.64 USD/BI) asociado al incremento en el
indicador de referencia Brent y a mayor volumen de diluyente requerido (+6.89 KB) para la operacién de los
campos de crudo pesado y extrapesado y en las dietas de las refinerias.

Efecto Volumen (-0.21 USD/BI): Mayores barriles de crudo comercializados en el segmento dada la mayor
produccion y las cargas en las refinerias.
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Tabla 8: Estado de Ganancias o Pérdidas — Exploracién y Produccién
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Miles de Millones (COP) 2T 2024 2T 2023 A ($) A (%) 6M 2024 6M2023 A ($) A (%)

Ingresos por ventas 21,499 19,509 1,990 10.2% 40,215 40,135 80 0.2%
Depreciacion, amortizacion y agotamiento 2,517 2,047 470 23.0% 4,894 3,882 1,012 26.1%
Costos variables 8,091 7,407 684 9.2% 14,698 15,041 (343) (2.3%)

Costos fijos 3,404 3,370 34 1.0% 6,642 6,594 48 0.7%

Costo de ventas 14,012 12,824 1,188 9.3% 26,234 25,517 717 2.8%
Utilidad bruta 7,487 6,685 802 12.0% 13,981 14,618 (637) (4.4%)
Gastos operacionales y exploratorios 1,644 1,401 243 17.3% 3,105 2,775 330 11.9%
Utilidad operacional 5,843 5,284 559 10.6% 10,876 11,843 (967) (8.2%)
Ingresos (gastos) financieros (1,074) (814) (260) 31.9% (1,960) (903) (1,057) 117.1%
Resultados de participacion en compafias 6 7 1) (14.3%) 17 12 5 41.7%
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 4,775 4,477 298 6.7% 8,933 10,952 (2,019) (18.4%)
Provisién impuesto a las ganancias (2,455) (2,539) 84 (3.3%) (4,334) (6,352) 2,018 (31.8%)
Utilidad neta consolidada 2,320 1,938 382 19.7% 4,599 4,600 1) (0.0%)
Interés no controlante 21 24 3) (12.5%) 40 53 (13) (24.5%)
Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol 2,341 1,962 379 19.3% 4,639 4,653 (14) (0.3%)

EBITDA 8,661 7,598 1,063 14.0% 16,376 16,264 112 0.7%

Margen EBITDA 40.3% 38.9% - 1.4% 40.7% 40.5% - 0.2%

Los ingresos del 2T24 comparados con el 2T23 aumentaron principalmente por mayor precio Brent y mayores
volimenes vendidos a Refineria de Cartagena y al exterior, dada la mayor produccién de crudo; lo anterior

compensado parcialmente por una menor tasa de cambio promedio.

El costo de ventas del 2T24 frente al 2T23 aument6 debido al efecto neto entre:

¢ Mayor costo de compras de crudos e importacion de nafta, generado principalmente por mayor volumen

y precio.

e Mayor ejecucién de costos por: i) efecto inflacionario sobre las tarifas de materiales y equipos para
intervenciones a pozo y tratamiento quimico, ii) incremento en tarifas y actividad en servicios de
mantenimiento de superficie y subsuelo, iii) mayor consumo de energia eléctrica y tratamiento quimico,
asociado a una mayor produccion y iv) impactos asociados al fendmeno de “El Nifio” que afectan las

tarifas de energia eléctrica.

e Mayores voliumenes transportados y menores ciclos contingentes de reversion en el Oleoducto

Bicentenario.

e Lo anterior compensado por el efecto de la menor TRM promedio.

Los gastos operacionales y exploratorios del 2T24 comparados con el 2T23 aumentaron principalmente por la baja
de activos exploratorios y por una mayor ejecucién de sismica.

El resultado financiero (no operacional) del 2T24 frente al 2T23 presentd un mayor gasto principalmente por: i)
incremento en la diferencia en cambio, ii) menores rendimientos del portafolio de inversiones vy iii) mayor gasto por

intereses generado por el aumento en el costo de la deuda.

Tabla 9: Voliumenes Transportados — Grupo Ecopetrol

kbd 2T 2024 2T 2023  A(%) 6M 2024 6M2023 A (%)
Crudo 848.9 795.4 6.7% 831.2 789.7 5.3%
Productos 303.5 302.3 0.4% 304.2 304.3 (0.0%)
Total 1,1524  1,097.7 5.0% 1,135.4  1,094.0 3.8%

Nota: Los volimenes reportados estan sujetos a ajustes por cambios en la compensacién volumétrica de calidad (CVC), asociado a la oficializacién de balances volumétricos.
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El volumen total transportado al cierre del 2T24 fue de 1,152.4 kbd, registrando un aumento de 54.7 kbd frente
al 2T23. Igualmente, para el 1S24 el volumen total transportado aumenté en 41.4 kbd frente al 1S23.

Los volumenes transportados aumentaron un 6.7% en 2T24 frente a 2T23 y un 5.3% en 1S24 comparado
con 1S23, como resultado de: i) incremento de la produccion pais, principalmente en la zona Llanos, ii) mayores
entregas de crudo Castilla Norte en la refineria de Barrancabermeja, iii) normalizacién en la operacion de
transporte en el Oleoducto Cafio Limén Covefias (OCLC) desde el inicio del 2T24, en contraste con la situacion
de contingencia operativa en 2T23 debido a afectaciones por parte de terceros al oleoducto y iv) mayor
requerimiento de Nafta por parte de Ecopetrol en Llanos y dilucién en Monterrey. Cabe destacar que durante el
1S24 se alcanz6 el mayor volumen promedio anual transportado de los Gltimos cinco afios, logrando 831 kbd.
Aproximadamente el 90.5% del volumen de crudo transportado fue de propiedad del Grupo Ecopetrol.

Con el objetivo de asegurar la evacuacion de la produccion del campo Cafio Limon, durante el 1S24 se ejecutaron
6 ciclos de reversion en el Oleoducto Bicentenario, con un volumen total evacuado de aproximadamente 1.5
millones de barriles. Esta medida fue tomada en respuesta principalmente a una intervencién preventiva a una
condicion de geotecnia en el kilbmetro 153 del OCLC, que afectd la operacion en el tramo Banadia — Ayacucho
durante el mes de marzo. Después de completar con éxito las labores de reparacion, el oleoducto reanudé sus
operaciones a inicios del 2T24. En contraste durante el 1S23, tras afectaciones al OCLC originadas por terceros,
se llevaron a cabo 10 ciclos de reversién del Oleoducto Bicentenario, con un volumen evacuado de
aproximadamente 2.6 millones de barriles.

Como parte de la estrategia contra el apoderamiento de crudo, a partir de noviembre del 2023, el Grupo Ecopetrol
implementd un ajuste operativo para transportar la produccién de crudo del sur del pais por los oleoductos de
Ecuador, por lo cual durante el 1S24 el Sistema Trasandino se mantuvo en modo de contingencia con
disponibilidad de uso en el momento en que fuese requerido. Esta medida se mantendrd durante el segundo
semestre del afio 2024.

En 2T24 y 1S24 el volumen transportado de refinados se mantuvo en niveles similares a
los del 2T23 y 1S23, como resultado principalmente del efecto combinado de: i) mayor transporte de Nafta,
compensado parcialmente por ii) disminucion en la demanda nacional de gasolina y iii) aumento del porcentaje
de etanol en la mezcla final, lo que redujo la cantidad de volumen requerido a ser transportado. Aproximadamente
el 30.6% del volumen transportado por poliductos correspondié a productos de Ecopetrol S.A.

Durante 2T24 y 1S24 la red de oleoductos y poliductos presentd una reduccion en las afectaciones causadas por
terceros. Durante el 2T24 no se presentaron afectaciones y para el 1S24 se identificaron 2 atentados a los
oleoductos, los cuales son remanentes de eventos ocurridos en periodos anteriores, representando una reduccion
del 93% en comparacion con el 1S23. Asi mismo, en 1T24 y 1S24 se redujo en un 34% las vélvulas ilicitas
retiradas en la infraestructura de transporte, en comparacién con el mismo periodo del afio anterior.

Tabla 10: Costo por Barril Transportado — Grupo Ecopetrol

USD/BI 2T 2024 2T 2023 A (%) 6M 2024 6M 2023 A (%) % USD
Costo por Barril Transportado 3.23 2.95 9.5% 3.07 2.76 11.2% 15.8%

El costo por barril transportado al cierre del 1S24 se ubic6 en 3.07 USD/BI, y
aument6 0.31 USD/BI frente al 1S23 principalmente por efecto de la revaluacion:

Efecto Tasa de Cambio (+0.47 USD/BI): Impacto de la revaluacion promedio frente al dolar en -675 pesos/ddlar,
pasando de 4,595 a 3,920 pesos/dolar.

Efecto Costo (-0.03 USD/BI): Asociado principalmente al efecto combinado de: i) menores costos y gastos en
Ocensa cuya moneda funcional es el délar, gracias a una TRM promedio mas baja, ii) menor depreciacién por la
actualizacién de la vida util del Oleoducto Bicentenario, realizada durante el 1T24, iii) menores compras en
reposicién de producto. Estos factores son contrarrestados parcialmente por iv) aumento en los costos debido al
efecto inflacionario, que impacta en las tarifas globales de los contratos de mantenimiento, costos de areas de
soporte a la operacién y costos de personal.
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Efecto Volumen (-0.13 USD/BI): Menor costo por barril por volumen adicional transportado (+4%) frente al 1S23
asociado principalmente a: i) el incremento de la produccion pais, principalmente en la zona Llanos, i) las mayores
entregas de crudo Castilla Norte en la refineria de Barrancabermeja, iii) mayores dias de operacién del Oleoducto
Cafio Limén — Covefias (OCLC) y iv) mayor requerimiento de Nafta por parte de Ecopetrol en llanos y dilucién en
Monterrey.

El pasado 17 de mayo el Ministerio de Minas y Energia (MME) publicé dos propuestas regulatorias para
comentarios en el marco de transporte por oleoductos:

Proyecto de Resolucién Metodologia tarifaria de oleoductos: En la propuesta de resolucion del MME se
promueven los acuerdos directos entre transportadores y remitentes. Respecto a la metodologia vigente
establecida en la Resolucion MME 72146 de 2014, la férmula tarifaria propuesta por el Ministerio en el nuevo
documento presentaria varios ajustes que fueron analizados y comentados por Cenit y sus compafiias filiales
dentro de la fecha establecida para tal fin. EIl MME esté en revision de todos los comentarios hechos por los
agentes involucrados.

Proyecto de Resolucidon Reglamento de Transporte por oleoducto: Este proyecto de resolucién mantiene la
esencia del reglamento vigente y propone cambios con respecto a la atencion de contingencias, los
procedimientos a seguir por parte de los remitentes para certificar los crudos que llegan al sistema para ser
transportados y las reglas para las compensaciones volumétricas. EIl MME esta en revision de todos los
comentarios hechos por los agentes involucrados.

Proyecto de Resolucién factor anual de actualizacion tarifaria para el transporte por oleoductos: El pasado

18 de julio, el MME publicé para comentarios un proyecto de resolucion que permitiria actualizar nuevamente las
tarifas en el segundo semestre de 2024.

El pasado 22 de julio Ocensa adquirio el 100% de las acciones de Cl Repsol Ductos Colombia S.A.S. (RDC). El
activo principal de RDC son las acciones en el Oleoducto de Colombia S.A. — ODC, que representan una
participacion del 7.14%.

Resultados Financieros

Tabla 11: Estado de Ganancias o Pérdidas — Transporte

Miles de Millones (COP) 2T 2024 2T 2023 A($) A (%) 6M 2024 6M 2023 A(9) A (%)
Ingresos por ventas 3,625 4,068  (443) (10.9%) 7,194 8,052 (858) (10.7%)
Depreciacion, amortizacion y agotamiento 311 361 (50) (13.9%) 627 715 (88) (12.3%)
Costos variables 219 216 3 1.4% 415 409 6 1.5%
Costos fijos 533 488 45 9.2% 948 924 24 2.6%
Costo de ventas 1,063 1,065 2) (0.2%) 1,990 2,048 (58) (2.8%)
Utilidad bruta 2,562 3,003 (441) (14.7%) 5,204 6,004 (800) (13.3%)
Gastos operacionales 203 230 (27) (11.7%) 399 450 (51) (11.3%)
Utilidad operacional 2,359 2,773  (414) (14.9%) 4,805 5,554 (749) (13.5%)
Ingresos (gastos) financieros 136 (13) 149  (1,146.2%) 182 (22) 204 (927.3%)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 2,495 2,760  (265) (9.6%) 4,987 5,632 (545) (9.9%)
Provision impuesto a las ganancias (871) (992) 121 (12.2%) (1,734) 2,977) 243 (12.3%)
Utilidad neta consolidada 1,624 1,768  (144) (8.1%) 3,253 3,555 (302) (8.5%)
Interés no controlante (307) (343) 36 (10.5%) (604) (683) 79 (11.6%)
Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol 1,317 1,425 (108) (7.6%) 2,649 2,872 (223) (7.8%)
EBITDA 2,728 3,186  (458) (14.4%) 5,546 6,372 (826) (13.0%)
Margen EBITDA 75.3% 78.3% - (3.0%) 77.1% 79.1% - (2.0%)
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Los ingresos del 2T24 disminuyeron frente al 2T23, principalmente por el efecto combinado de: i) una menor
tasa de cambio promedio frente al periodo en comparacion y ii) menores ciclos contingentes de reversion del
Oleoducto Bicentenario; compensado parcialmente por: iii) mayores volimenes transportados, iv) el efecto de un
dia operativo adicional en febrero frente al afio anterior y v) actualizacion anual de tarifas.

El costo de ventas del 2T24 disminuy6 frente al 2T23, principalmente por el efecto de: i) menor depreciacion
debido primordialmente a la actualizacién de la vida Gtil del Oleoducto Bicentenario, realizada durante el 1T24, ii)
menores costos en Ocensa, cuya moneda funcional es el délar, debido a una TRM promedio mas baja y iii)
menores compras para reposicion de productos. Estos factores son contrarrestados parcialmente por: iv) el
aumento en los costos debido al efecto inflacionario, que impacta las tarifas globales de los contratos de
mantenimiento, costos de areas de soporte a la operacién y costos de personal.

Los gastos operacionales, netos del 2T24 se redujeron frente al 2T23, principalmente por el efecto del
reconocimiento de ingresos no recurrentes de Ocensa asociados con: i) venta del volumen excedente del lleno
de linea en virtud del acuerdo de restitucién realizado con Ecopetrol S.A. y ii) la compensacion correspondiente
a los dafios y perjuicios causados en la ejecucion del contrato para el reemplazo de la monoboya y el Pipeline
End Manifold de la TLU2.

El resultado financiero neto (no operacional) en el 2T24 aument6 frente al 2T23, principalmente por el efecto
cambiario sobre la posicion neta activa en dolares del segmento.

El segmento de refinacion en el 2T24 y 1S24 mantuvo una disponibilidad operacional promedio del 96.1% con
cargas histdricas, en un entorno retador de mercado, cumpliendo los planes de mantenimientos mayores
programados, asegurando la confiabilidad de los activos y acompafiado por un destacado desempefio en HSE.

Estos resultados han permitido alcanzar un nivel de carga consolidada de 426.4 kbd en el primer semestre de
2024, superando los 419.8 kbd obtenidos en el mismo periodo de 2023. En el 2T24 se obtuvo una carga
consolidada de 424.4 kbd y un margen bruto integrado de 9.1 USD/BI, frente a una carga de 427.8 kbd y un
margen bruto integrado de 14.4 USD/BI en el 2T23. La disminucion en el margen se explica por el debilitamiento
de los diferenciales de diésel y gasolinas, principalmente.

Ante este entorno retador de precios internacionales, se implementaron estrategias tacticas, operativas y
comerciales, que derivaron en: i) estabilidad operacional en las unidades de las refinerias, ii) planeacién integrada
de la cadena logistica que permiti6 maximizar la carga de crudos nacionales en las refinerias, iii) gestién para
eliminacién de cuellos de botella, iv) estrategia de evacuacion de fondos en Barrancabermeja, y v) buen
desempefio en el programa de eficiencias del segmento, capturando beneficios en el frente de ingresos e
inversiones.

Durante el 2T24 las refinerias entregaron gasolina con menos de 47 ppm de azufre y diésel con menos de 12
ppm de azufre en promedio, cumpliendo con la resolucion 40444 del 2023 de calidad de combustibles (azufre en
gasolina maximo 50 ppm y diésel maximo 15 ppm).

Durante el trimestre se destacan los siguientes hitos:

e Se exportaron las primeras 2,500 toneladas de asfalto s6lido desde Barrancabermeja a Centroamérica, a
través del puerto de Barranquilla.

e Se aprobd la fase 1 (etapa de caracterizacion) del proyecto de planta dedicada para la produccion de SAF
en la Refineria de Barrancabermeja.

¢ ICONTEC verifico que la evaluacion de la huella del agua presentada por Ecopetrol de las refinerias cumple
con los requisitos de la norma NTC-1SO 14046:2017 para los afios 2019 a 2022.

e Se firm6é memorando de entendimiento entre Petréleos del Norte S.A. (Petronor) y Ecopetrol para el
intercambio de conocimiento que permitira desarrollar operaciones mas sostenibles y limpias alineadas con
las metas de transicion energética justa.
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e El Gobierno Nacional expidié el Decreto 0763 de 2024 mediante el cual se establece el mecanismo
diferencial de estabilizacion de precios de Diesel para los grandes consumidores y los consumidores finales
de mas de 20 mil galones mes, iniciativa que reducira los saldos a cargo del Fondo de Estabilizacién de
Precios de los Combustibles (FEPC).

Durante el primer semestre del 2024 se mantiene el nivel de carga de la Refineria de Cartagena respecto al
mismo periodo del afio anterior; en el 2T24 se registrd una carga de 195.1 kbd, inferior al 2T23 en un 6.7%, debido
principalmente a la parada técnica de la unidad de crudo U-001 en abril de 2024. No obstante, vale la pena
destacar del 2T24 la alta disponibilidad operacional de las unidades del 96.2% y la continuidad de la estrategia
de maximizacion de crudos nacionales. El margen bruto de refinacion se ubico en 9.1 USD/BI, presentando una
disminucién de 43.8% versus 2T23, impactado especialmente por el debilitamiento de los diferenciales de diésel
y gasolinas.

Tabla 12: Carga, Factor de Utilizacion, Produccion y Margen de Refinacion
— Refineria de Cartagena

Refineria de Cartagena 2T 2024 2T 2023 A (%) 6M 2024 6M 2023 A (%)
Carga* (kbd) 195.1 209.0 (6.7%) 199.3 199.1 0.1%
Factor de Utilizacion (%) 88.6% 95.9% (7.6%) 89.3% 92.4% (3.3%)
Produccién Refinados (kbd) 187.7 203.5 (7.8%) 192.4 193.5 (0.6%)
Margen Bruto (USD/BI) 9.1 16.2 (43.8%) 12.4 21.1 (41.2%)

* Corresponde a los volimenes efectivamente cargados, no a los recibidos

La Refineria de Barrancabermeja alcanz6 una carga de 229.2 kbd en el 2T24, y 227.1 en el 1S24, aumentando
en 4.8% y 2.9% respecto a los mismos periodos del afio anterior, gracias a una alta disponibilidad operacional
del 96% y al incremento de crudo liviano. Lo anterior, también apalancé mejores resultados en produccién de
refinados, superando en la misma proporcion al 2023.

El margen bruto de refinacion en el 2T24 se ubic6é en 9.2 USD/BI, por debajo del 2T23 en 27.6%, impactado
principalmente por el debilitamiento de los diferenciales de diésel y gasolinas.

Tabla 13: Carga, Factor de Utilizacién, Produccion y Margen de Refinacion
— Refineria de Barrancabermeja

Refineria de Barrancabermeja 2T 2024 2T 2023 A (%) 6M 2024 6M 2023 A (%)
Carga* (kbd) 229.2 218.7 4.8% 2271 220.8 2.9%
Factor de Utilizacion (%) 79.1% 79.9% (1.0%) 80.0% 81.2% (1.5%)
Produccién Refinados (kbd) 232.4 221.8 4.8% 230.7 224.1 2.9%
Margen Bruto (USD/BI) 9.2 12.7 (27.6%) 11.6 16.0 (27.5%)

* Corresponde a los volimenes efectivamente cargados, no a los recibidos

En el 1S24 continGan los precios bajos del polipropileno, generado por la desaceleracion en la demanda y altos
inventarios en el mercado, ubicando las ventas en 185.4 Kton, por debajo del 1S23 en un 23.2%, no obstante, en
el 2T24 se observa una tendencia creciente, especialmente en junio por el incremento de las ventas en Brasil,
México, Venezuela y Ecuador.

El margen total 2724 de 200.6 USD/Ton supero 6 veces al 2723, debido principalmente a la implementacién de
la estrategia enfocada en venta de producto de alto valor, que consiste en ajustar la produccion de las dos plantas
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de propileno, con el fin de vender unidades que sean rentables, junto como mayores entregas de materia prima
(PGR?) por parte de las refinerias, generando un mejor diferencial de rentabilidad en la unidad “Splitter”.

Se destaca: i) reconocimiento como una de las empresas mas innovadoras del pais y, a la vez, referentes en
practicas de seguridad industrial, en el marco del Congreso Internacional de Innovacion en Seguridad y Salud en
el Trabajo, organizado por ASONAP; ii) ubicacion entre los 5 de los mejores lugares para trabajar en Colombia
para las mujeres.

Tabla 14: Ventas y Margen — Esenttia

Esenttia 2T 2024 2T2023 A (%) 6M 2024 6M 2023 A (%)
Ventas Totales (KTon) 94.1 1014  (7.2%) 185.4 2414 (23.2%)
Margen Total (USD/Ton) 200.6 274 632.7% 204.7 558  266.9%

Tabla 15: Costo de Caja de Refinacion*

usD/BI 2T 2024 2T 2023 A (%) 6M 2024 6M 2023 A (%) % USD

Costo de Caja de Refinacion 5.56 4.21 32.1% 5.49 3.94 39.3% 16.6%
* Incluye refinerias de Barrancabermeja, Cartagena y Esenttia

El costo de caja de refinacion aumento en 1.35 USD/B en el 2T24 frente al 2T23, explicado por:

e Efecto costo (+0.65 USD/BI): Impacto inflacionario de 0.25 USD/BI, incremento en tarifas de gas de 0.34
USD/BI y mayor actividad operacional de 0.06 USD/BI.

e Efecto tasa de cambio (+0.63 USD/BI): Impacto de la revaluacion promedio frente al délar en -506
pesos/ddlar, pasando de 4,432 a 3,926 pesos/délar.

o Efecto volumen (+0.07 USD/BI): Menor carga de crudo en refinerias de -3.3 kbd.

Por su parte en el acumulado a junio de 2024 aumenta en 1.55 USD/BI frente al acumulado a junio de 2023,
explicado por:

e Efecto costo (+0.80 USD/BI): Impacto inflacionario de 0.27 USD/BI, incremento en tarifas de gas de 0.35
USD/BI y mayor actividad operacional 0.18 USD/BI.

e Efecto tasa de cambio (+0.81 USD/BI): Impacto de la revaluacion promedio frente al délar en -675
pesos/ddlar, pasando de 4,595 a 3,920 pesos/doblar.

e Efecto volumen (-0.06 USD/BI): Mayor carga de crudo en refinerias de +6.5 kbd.

1 PGR: Propileno Grado Refineria
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Resultados Financieros

Tabla 16: Estado de Ganancias o Pérdidas — Refinaciéon

Miles de Millones (COP) 2T 2024 2T 2023 A ($) A (%) 6M 2024 6M 2023 A ($) A (%)
Ingresos por ventas 16,733 20,024  (3,291) (16.4%) 34,378 42,608 (8,230) (19.3%)
Depreciacion, amortizacion y agotamiento 497 553 (56) (10.1%) 986 1,084 (98) (9.0%)
Costos variables 15,339 17,720  (2,381) (13.4%) 30,606 36,277  (5,671) (15.6%)
Costos fijos 702 669 33 4.9% 1,394 1,275 119 9.3%
Costo de ventas 16,538 18,942  (2,404) (12.7%) 32,986 38,636 (5,650) (14.6%)
Utilidad bruta 195 1,082 (887) (82.0%) 1,392 3,972 (2,580) (65.0%)
Gastos operacionales 551 556 (5) (0.9%) 1,114 1,114 0 0.0%
Utilidad (Pérdida) operacional (356) 526 (882) (167.7%) 278 2,858 (2,580) (90.3%)
Ingresos (gastos) financieros (392) (298) (94) 31.5% (787) (571) (216) 37.8%
Resultados de participacion en compafias 48 51 3) (5.9%) 98 140 (42) (30.0%)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias (700) 279 (979) (350.9%) (411) 2,427 (2,838) (116.9%)
Provisién impuesto a las ganancias 230 240 (10) (4.2%) 191 (546) 737 (135.0%)
Utilidad neta consolidada (470) 519 (989) (190.6%) (220) 1,881  (2,101) (111.7%)
Interés no controlante (47) (49) 2 (4.1%) (98) (113) 15 (13.3%)
Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol (517) 470 (987) (210.0%) (318) 1,768 (2,086) (118.0%)
EBITDA 435 1,373 (938) (68.3%) 1,881 4,610 (2,729) (59.2%)
Margen EBITDA 2.6% 6.9% - (4.3%) 5.5% 10.8% - (5.3%)

Los ingresos del 2T24 frente al 2T23 disminuyeron por: i) menor tasa de cambio, ii) la caida en los diferenciales
de precios de productos vs. Brent, principalmente gasolina (-9.1 USD/BI) y diésel (-4.4 USD/BI) y iii) menores
ventas de gasolina, explicadas por contraccién en la demanda nacional, compensadas parcialmente por
incremento en las ventas de gasoéleo y otros productos.

El costo de ventas en el 2T24 comparado con el 2T23 disminuy6 principalmente por: i) menores compras de
crudo y productos asociadas a la contraccion de la demanda de la gasolina motor regular y ii) efecto favorable de
la revaluacion de la tasa de cambio. Lo anterior, compensado parcialmente por factores de mercado que
incrementaron el costo de la dieta y el gas.

Los gastos operacionales (netos de ingresos) del 2T24 frente al 2T23 se mantienen en niveles similares.

El resultado financiero (no operacional) del 2T24 comparado con el 2T23 aumenté como consecuencia del
efecto de la revaluacion presentada durante el trimestre en la tasa de cambio sobre la posicidén neta del segmento.

Se destaca el buen desempefio de la oficina comercial en Houston, Ecopetrol US Trading (EUST) que durante el
2T24 comercializé 14 Mbls de crudo y productos, obteniendo un EBITDA de USD 24 millones y una utilidad neta
de USD 19 millones; acumulando asi para 1S24 un total de USD 61 millones en EBITDA y USD 48 millones en
Utilidad Neta. Dichos resultados se apalancan en la suscripcion de contratos a término para venta de crudo
Castilla y otros productos como fuel y nafta, que permitieron eficiencias logisticas y de mercado, ademas de la
firma de un nuevo contrato con contrapartes estratégicas.

Alineados con la estrategia de descarbonizacién del Grupo Ecopetrol, en el 2T24 a través de la Mesa de Trading
de Carbono se adquirieron en el mercado ~275 mil créditos de carbono provenientes de proyectos colombianos
de reduccioén y captura de carbono, agregando valor a las metas de compensacién de emisiones de Gases Efecto
Invernadero (GEI) del GE.

Del total de créditos de carbono adquiridos, 25 mil de estos fueron utilizados para compensar las emisiones
directas generadas por la produccibn de gasolina extra y asfalto, comercializadas por Ecopetrol S.A.
nacionalmente. Por otro lado, de acuerdo con el Mecanismo de No Causacion del Impuesto Nacional al Carbono
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en Colombia, 170 mil créditos de carbono fueron utilizados para compensar los impactos ambientales del uso de
combustibles fésiles de forma directa en las operaciones de GE.

En el mercado de petroquimicos se lograron avances importantes en linea con la estrategia de
internacionalizacion: i) Se realizo la primera venta directa de Ecopetrol a Brasil de xileno, tolueno y ecospirit 40,
ii) Se inici6 la comercializacién de asfalto sdélido con la venta de 2,500 toneladas con destino Panama vy iii) Se
realiz6 primera venta DAP de xileno a Peru, utilizando un nuevo modelo logistico con contenedores que ahora se
pueden cargar en la refineria de Barrancabermeja.

Se realizé la primera contratacién de un buque con sistema hibrido de propulsion edlica de Ultima generacion,
permitiendo una disminucién del 8% en la emisiéon de CO2, equivalente a 602 Toneladas métricas. Este es el
primer buque de gran capacidad VLCC de este tipo que llega a Colombia, alineado con la estrategia de transicién
energética en la operacion de fletamento para Ecopetrol y sus oficinas comerciales.

Durante el 2T24 se realiz6 el proceso de recertificacion de la Huella de Carbono de Producto Parcial del crudo
Castilla Blend a través de un Organismo Validador y Verificador (OVV).

2. Energias parala Transicion

Con respecto a la operacion de las granjas solares Brisas, Castilla y San Fernando, ademas de la Pequefia
Central Hidroeléctrica Cantayus, al cierre del segundo trimestre de 2024 se ha logrado: i) reducir 13,517 toneladas
de CO2 equivalente acumulado a junio y ii) ahorros por aproximadamente COP 12,423 millones por la energia
generada en las operaciones. Ademas, el Ecoparque Solar Refineria de Cartagena se encuentra en etapa de
comisionamiento de su primera fase de 4.36 MW. En la misma linea, y como parte del proceso de incorporacion
de fuentes no convencionales de energias renovables dentro de nuestra matriz energética, se encuentran en
construccion las granjas solares de La Cira con 56 MW y del segmento de transporte entraron en funcionamiento
con 12 MW de OCENSA, 7 MW de Oleoducto de Colombia (ODC) y 13.2 MW de CENIT. Por dltimo, en etapa de
ejecucion con expectativa de iniciar construccion en 2024 la granja solar La Iguana con 26 MW.

Con corte a junio de 2024 se logré una optimizacién energética acumulada desde el 2018 de 12.07 PJ, equivalente
al consumo anual de energia del Departamento de Bolivar, Colombia. Esto con un impacto en 104,312 toneladas
de CO2ey un ahorro de COP 35.55 mil millones en las operaciones del Grupo Ecopetrol. Se destacan los aportes
de las siguientes iniciativas: proyecto de Optimizacion del Sistema de Inyeccion de Gas en Cusiana - OSIG (0.21
PJ), optimizacion gas combustible Ballena Hocol (0.19 PJ), reemplazo bombas Weir en Cusiana (0.02 PJ),
Unificacion operacional en superficie en campos Underriver Norte - Jazmin (0.02 PJ), mejora del desempefio
energético por intervenciones en pozos productores WO-WS en la Vicepresidencia Regional Oriente (0.05 PJ) y
masificacién de motores de imanes permanentes, PMM por sus siglas en inglés en Rubiales, Huila, Castilla,
Chichimene, Apiay, Cira Infantas y Rio (0.04 PJ). También se incorporaron beneficios asociados al control
operacional en las plantas de proceso de las refinerias y estaciones de bombeo en CENIT.

En el 2T24, Invercolsa y sus filiales, tanto controladas como no controladas, registraron un total de 4 millones de
usuarios conectados al servicio de gas, lo que representa un aumento del 3.8% en comparacién con el 2T723.
Este crecimiento se atribuye principalmente a la ejecucion de proyectos de redes en las filiales.

El 10 de mayo de 2024, Ecopetrol e Invercolsa firmaron una alianza con vigencia de 2 afios para conectar hogares
de estratos 1y 2 al servicio de gas natural, iniciando con el desarrollo de 3 proyectos que conectaran a 6,302
familias en Pasto, 6,037 en Cucuta y 1,208 en Floridablanca y Piedecuesta, para un total de 13,547.
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3. TRANSMISION DE ENERGIA Y VIAS

Durante el 2T24, en Colombia, ISA firm6 dos contratos privados, el primero para la ejecucion del proyecto de
conexién Atlantico Photovoltaic, que busca conectar una bahia en la subestacién Sabanalarga 500Kv, en el
departamento Atlantico. En el segundo contrato, ISA a través de Transelca desarrollard la conexién a la planta
fotovoltaica Valledupar I, 1l y 1lI, en el departamento del Cesar.

ISA CTEEP fue adjudicataria de 24 refuerzos a la red de transmision, que en conjunto sumaran un CAPEX de
BRL 704 millones (~$542 mil millones).

En el 2T24 entraron en operacion los siguientes proyectos:

e En Colombia: El cuarto transformador de la Subestacion Cafio Limén, ampliando la capacidad de
transformacion de 150 MVA a 200 MVA. Este proyecto generara ingresos anuales por USD 2.1 millones
(~$8.2 mil millones).

e En Brasil, 13 refuerzos a la red de ISA CTEEP.

e En Chile: Instalacion de los interruptores de potencia para la Subestacién Nueva Cardones, Subestacion
Nueva Maintencillo y Subestacién Nueva Pan de Azlcar.

e Peru: El refuerzo 1, reconfigurando la linea de transmisiéon Chilca — Planicie — Carabayllo de 2 circuitos
de 220 Kv a un circuito de 500 Kv. Este Proyecto generara ingresos anuales por USD 3 millones (~$11.5
mil millones).

Por otra parte, en las empresas controladas por ISA se continla avanzando en la construccion de 36 proyectos
de transmisién de energia en Colombia, Brasil, Chile y Per(, que al entrar en operacién adicionarian méas de 5,730
kms de circuito a la red y generaran ingresos aproximados de USD 349 millones?. Adicionalmente, se avanza en
la construccion de 191 refuerzos a la red de ISA CTEEP en Brasil.

Durante el 2T24, continda el avance en la ejecucion del proyecto Ruta del Loa, Orbital Sur y convenios
complementarios en Ruta de la Araucania y Ruta de Los Rios en Chile y Ruta del Este en Panama.

El pasado 11 de julio se completd la etapa previa a la entrada en operacion en Ruta del Loa y con puesta en
servicio del 31 de julio de 2024. Ruta del Loa es una carretera de 111 kilbmetros de doble via, con alta tecnologia,
gue une a tres importantes localidades: Carmen Alto, Sierra Gorda y Calama al norte de Chile.

El 31 de mayo se suscribioé un acuerdo y cierre exitoso de la operacién de venta de las acciones de Transamerican
Telecomunication S.A. en Argentina, propiedad de ISA, a través de InterNexa S.A. e InterNexa Peru S.A., a favor
de Inversiones y Servicios Intexa S.A. y Silica Networks Argentina S.A., generando una utilidad en venta de
COP~$1,930 millones.

En Colombia, se destaca el avance del Proyecto Conectividad para Cambiar Vidas, en colaboracion con el MinTic.
Durante el 2T24, se firmé el cuarto acuerdo del proyecto, mediante el cual, junto a los proveedores de servicios
de internet locales, para conectar a 62 mil familias en 32 municipios en Chocd, Narifio, Cauca y Antioquia.

2 Proyectos, cuyo desarrollo esta a cargo de empresas en las cuales ISA tiene el control.
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Resultados Financieros

Tabla 17: Estado de Ganancias o Pérdidas — Transmision de energiay vias

Miles de Millones (COP) 2T 2024 2T 2023  A($) A (%) 6M 2024 6M 2023 A ($) A (%)

Ingresos por ventas 3,427 3,547 (120) (3.4%) 7,095 7,459 (364) (4.9%)
Depreciacion, amortizacion y agotamiento 269 278 9) (3.2%) 539 567 (28) (4.9%)
Costos fijos 1,255 1,109 146 13.2% 2,639 2,392 247 10.3%

Costo de ventas 1,524 1,387 137 9.9% 3,178 2,959 219 7.4%
Utilidad bruta 1,903 2,160 (257) (11.9%) 3,917 4,500 (583)  (13.0%)
Gastos operacionales 215 277 (62) (22.4%) 540 610 (70) (11.5%)
Utilidad (Pérdida) operacional 1,688 1,883 (195) (10.4%) 3,377 3,890 (513)  (13.2%)
Ingresos (gastos) financieros (760) (886) 126 (14.2%) (1,527) (1,979) 452 (22.8%)
Resultados de participacion en compafias 136 97 39 40.2% 272 345 (73) (21.2%)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias 1,064 1,094 (30) (2.7%) 2,122 2,256 (134) (5.9%)
Provisién impuesto a las ganancias (138) (45) (93) 206.7% 277) (54) (223) 413.0%
Utilidad neta consolidada 926 1,049 (123) (11.7%) 1,845 2,202 (357)  (16.2%)
Interés no controlante (691) (819) 128 (15.6%) (1,426) (1,747) 321 (18.4%)
Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol 235 230 5 2.2% 419 455 (36) (7.9%)
EBITDA 2,227 2,395 (168) (7.0%) 4,487 5,107 (620)  (12.1%)
Margen EBITDA 65.0% 67.5% - (2.5%) 63.2% 68.5% - (5.3%)

Los ingresos por ventas del 2T24 disminuyeron frente al 2T23, principalmente por el efecto de la revaluacion
del peso colombiano frente al dolar, el real brasilefio y el peso chileno; la reduccién en el negocio de vias por el
impacto monetario en la medicion del activo financiero en Chile de UF (Unidad de Fomento) a CLP (Peso chileno);
y en el negocio de telecomunicaciones, por la venta de Internexa Brasil Operadora e Internexa Argentina.

Lo anterior se compensa parcialmente con crecimientos en el segmento de transmisién de energia generado por:
i) el efecto favorable en los escaladores contractuales en Colombia, Pert y Chile, ii) la entrada en operacion de
proyectos en Pert y Colombia, iii) la terminacion de la aplicacion de las disposiciones de la CREG, asociadas a
la disminucion voluntaria de tarifas, retornando al IPP (indice de Precios del Productor) como escalador de los
ingresos en Colombiay iv) el ajuste de los mérgenes de construccién y la energizacion de mejoras y refuerzo en
Brasil.

Los costos de ventas del 2T24 aumentaron frente al 2T23, principalmente por el efecto inflacionario y los
mayores costos de servicios de personal y honorarios.

Los gastos operacionales netos del 2T24 disminuyeron frente al 2T23, principalmente por un menor deterioro
de cartera generado por una menor exposicion a riesgo de crédito en el segmento de vias en Chile. En abril de
2024 se presentd la recuperacion del impuesto a la riqueza en ISA por los afios 2015 a 2017.

El resultado financiero neto del 2T24 disminuy6 frente al 2T23, principalmente por menor gasto por diferencia
en cambio debido a la revaluaciéon de la TRM promedio y el menor costo financiero asociado a los créditos
indexados a UF en Chile.

El mayor impuesto a las ganancias del 2T24 frente al 2723 se origin6 por: i) la menor deduccién especial por
una menor ejecucion de proyectos, ii) el mayor impuesto del exterior por los dividendos recibidos en ISA, iii) por
los mayores resultados atribuibles a los rendimientos financieros en Interchile, iv) el efecto del resultado financiero
del segmento y v) el impacto de la sobretasa de renta en Ecopetrol S.A. aplicada a los intereses de la deuda
adquirida para financiar la compra de ISA.
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lIl. SoSTECnibilidad®

En 2T24 se reutilizaron en la operacién directa de Ecopetrol un total 40.6 millones de m3, lo cual significa que la
empresa dejo de captar y/o disponer este volumen, disminuyendo la presién y dependencia sobre los recursos
hidricos. Este valor representa un aumento del 6% con respecto al 2723, y equivale al 80% del total de agua
requerida para operar. Estos resultados se han logrado gracias a la implementacién de buenas préacticas de
reutilizacion y optimizacion del uso de agua, especialmente en los segmentos del Downstream y Upstream. Vista
Grupo Ecopetrol, la reutilizaciéon alcanzé un total de 42 millones de m?3 en este periodo.

Durante el 2T24 se captaron 9.9 millones de m? de agua fresca, que significa una disminucién del 6% con respecto
al volumen captado en el 2T23, y representa el 20% del total de agua requerida por los activos operados por la
compafiia. Vista Grupo Ecopetrol, la captacion de agua en este periodo fue de 10.2 millones de m3 de agua
fresca.

Se reusaron 1.0 millones de m3 de agua de produccién tratadas para el riego de cultivos agroforestales en los
Campos Castilla y Rubiales, que representa una variacién del 12% con respecto al 2T23, debido principalmente
a la realizacién del piloto SAARA (Sistema de Aprovechamiento de Aguas para Relso Agricola) en asociacion
con Frontera, en el que se retsan aguas de produccion tratadas de los Campos Rubiales y Quifa, para el riego
de cultivos de palma de aceite en el municipio de Puerto Gaitdn (Meta).

Al cierre del 2T24 se ha logrado reducir 136,408 tCO2e, con un cumplimiento de 176% con respecto a lo planeado
para el primer semestre del afio. Esta meta hace parte de los indicadores del TBG del Grupo Empresarial en su
eje de generar valor con SosTECnhibilidad®.

Ecopetrol publico el Plan Integral de Gestion del Cambio Climatico Empresarial siguiendo las recomendaciones
de los lineamientos para la formulacion de los Planes Integrales de Gestién del Cambio climético Empresarial
(PIGCCe), publicados por el Ministerio de Minas y Energia, cuyo objetivo es guiar a las empresas del sector
minero energético en la identificacién, definicién, implementacion y seguimiento de iniciativas o medidas para la
gestién del cambio climético. Este compromiso hace parte del Plan Integral de Gestién del Cambio Climético del
sector minero energético (PIGCCme) adoptado mediante la Resolucién 40807 de 2018 y actualizado por la
Resolucién 40350 de 2021 del Ministerio de Minas y Energia.

Se culminé la campafia de mediciéon Top-Down de emisiones de metano en diferentes areas operativas de la
Compaiiia, en el marco del Estudio liderado por el Programa de Naciones Unidas para el Medio Ambiente (UNEP)
y la Universidad de Carleton de Canada. Los resultados en proceso de analisis permitiran establecer proyectos
de reduccién y acciones concretas para el cumplimiento de las metas de reduccién de emisiones de metano. Se
encuentra en preparacion logistica la campafia Bottom-Up bajo el marco del mismo estudio.

Durante el 2T24 se avanz6 en la construccion de conocimiento de vanguardia con Ciencia, Tecnologia e
Innovacion asegurando beneficios con impacto en EBITDA, ROACE vy flujo caja acumulados en el afio por COP
COP 778 mil millones. El valor generado este trimestre es apalancado principalmente por: produccion incremental
y reduccion de diferidas, mayores ingresos por mejora en margen de refinacion, reduccién de costos y gastos de
la operacion y costos evitados por eficiencia en CAPEX.

En el frente de tecnologia de negocio se concentraron el 63% de los beneficios capturados, equivalentes a COP
490 mil millones al cierre del 2T24. El frente de Tecnologia Digital logré beneficios por COP 287 mil millones, se
avanzé en el desarrollo de Conocimiento de Vanguardia con tecnologia e Innovacién y en linea con la Estrategia
2040. A continuacion, se detallan los principales logros de Ciencia, Tecnologia e Innovacion en exploracion,
energias renovables, tecnologia digital, innovacion y alianzas:
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Energias Renovables:

Captura de CO2 en sumideros naturales (TERRA): Se finalizé el mapa de cobertura de la tierra de Colombia,
lo cual es un hito de escala pais y tendra su lanzamiento oficial a mediados de agosto de 2024 como parte de la
alianza de investigacion suscrita con el IDEAM para la actualizacién de mapas del uso de suelo y deforestacion
del pais; adicionalmente se realizaron pilotos de inteligencia artificial para la interpretacion de imagenes de satélite
para evidenciar la eficiencia en el andlisis de imagenes.

Usos de Biomasa para la produccion de energéticos: Se estimé a partir de analitica geoespacial el potencial
de generacion de energia eléctrica para el Valle del Magdalena Medio, Zona Norte y Llanos Orientales, a partir
de biomasa residual agricola (palma, arroz, maiz, cafia de panela y cacao) considerando un area de influencia
entre 50 y 200 Km en 35 municipios alrededor de las zonas de interés de Ecopetrol.

Innovacion:

A través de la Red de innovacion Econova, Ecopetrol fue reconocido con el Sello de Buenas Practicas de
Innovacion del ICONTEC y la Cadmara de Comercio de Bogota, obteniendo un puntaje de 92,1% en la madurez
de su sistema de innovacion. Este resultado se fundamenta en el compromiso de la Red Econova por potenciar
las capacidades de innovacion del Grupo Ecopetrol, encontrar soluciones innovadoras a los retos de la empresa
e industria, e instalar capacidades de innovacion en las regiones mediante 5 centros de innovacion en diversas
regiones del pais.

Tecnologia Digital:

La eficiencia energética y el carbono neutralidad van de la mano con la tecnologia digital en Ecopetrol, se logro
tener una optimizacion en plataformas tecnoldgicas utilizando la nube publica, donde actualmente reside el 91%
del procesamiento de datos de Ecopetrol. Este cambio genera una mejora en el desempefio tecnoldgico,
reduciendo las emisiones de carbono en 1.900 toneladas métricas de CO2e.

Se destacan las acciones de Ecopetrol por una operacién segura e inteligente, mediante la adopcién de la
Inteligencia Artificial en la Operacién - AIOPS (Artificial Intelligence for IT Operations). La incorporacion de esta
tecnologia ha logrado mantener una disponibilidad superior al 95,5% para servicios criticos tecnoldgicos y
optimizar funciones de tecnologia de operacion e informacion en la organizacion.

Alianzas:

Marca Comercial: ECOFI

Marca nominal otorgada por la SIC a Ecopetrol para una vigencia de 10 afios (9 de julio de 2024 a 9 de julio de
2034), asociada a la tecnologia Jupiter, esta novedosa tecnologia trata de un aditivo que aumenta la capacidad
de dilucion y mejora caracteristicas del crudo como reduccion de viscosidad, densidad y uso de agua; facilitando
la deshidratacién y el transporte del crudo, actualmente esta licenciada y en consumo de campos de Ecopetrol.

Junta Directiva

La Junta Directiva de Ecopetrol S.A. (Ecopetrol o la Compafiia) adoptd, entre otras, las siguientes decisiones:

e Aprobd la designacién del doctor Guillermo Garcia Realpe y la doctora Ménica de Greiff Lindo, como
Presidente y Vicepresidenta de la Junta Directiva, respectivamente.

e Aprobd la conformacion de sus comités de apoyo y designo a los presidentes de comités

e Aprobd los estados financieros del Grupo Empresarial Ecopetrol (GEE) bajo la normatividad Full IFRS
con corte a diciembre de 2023, para ser incorporados en el informe 20F del 2023.

e Aprobé el Reporte 20F y su publicacién ante la Securities and Exchange Commission (SEC).

e Aprobd los estados financieros separados de Ecopetrol y consolidados del Grupo Empresarial Ecopetrol
correspondientes al primer trimestre de 2024.

¢ En cuanto a asuntos organizacionales, aprobd las siguientes designaciones:
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- Maria Catalina Escobar Hoyos como Vicepresidenta Corporativa de Finanzas y Valor Sostenible
encargada, a partir del 13 de abril de 2024.

- Alberto Vergara Monterrosa como Vicepresidente Corporativo de Cumplimiento encargado y como
Oficial de Cumplimiento de Ecopetrol, desde el 20 de abril de 2024, y hasta la designacion de dicho
cargo en propiedad.

- Felipe Truijillo Lopez, como Vicepresidente Comercial y de Mercadeo en propiedad, a partir del 26 de
abril de 2024.

- Victoria Sepulveda Ballesteros, como Vicepresidenta Corporativa de Talento Humano en propiedad,
a partir del 26 de abril de 2024.

- Maria Cristina Toro Restrepo, como Vicepresidenta Juridica en propiedad, a partir del 7 de mayo de
2024.

- Rafael Guzman Ayala, como Vicepresidente Ejecutivo Operativo encargado, a partir del 11 de mayo
de 2024 y hasta la designacion del cargo en propiedad.

e Aprobd los siguientes ajustes a su estructura organizacional para fortalecer la gestion de sus lineas de
negocio, diferenciar entre las actividades relacionadas con direccién y ejecucién, asi como mantener
retornos competitivos:

- Cambio de denominacion de la Vicepresidencia Juridica a Vicepresidencia Corporativa Juridica.

- La Vicepresidencia de Asuntos Corporativos y Secretaria General divide sus funciones en dos
unidades organizacionales que reportaran directamente a la Presidencia: i) La Secretaria General y
ii) La Direccién Corporativa de Relacionamiento Institucional y Comunicaciones.

- Integracion de la Vicepresidencias HSE y Vicepresidencia de Desarrollo Territorial y Sostenible a una
sola Vicepresidencia Corporativa de Transformacién Territorial y HSE.

- Cambio de denominacion de la Vicepresidencia de Abastecimiento y Servicios a Vicepresidencia
Administrativa y Servicios.

- Cambio de denominacion de la Vicepresidencia Corporativa de Talento Humano a Vicepresidencia
Corporativa de Talento Organizacional.

- Cambio de denominacién de la Vicepresidencia Ejecutiva Operativa a la Vicepresidencia Ejecutiva
de Hidrocarburos.

- Cambio de denominacion de la Vicepresidencia de Soluciones de Bajas Emisiones a Vicepresidencia
Ejecutiva de Energias para la Transicion.

- Cambio de denominacién de la Gerencia Corporativa de Auditoria Interna a Direccién Corporativa de
Auditoria Interna, reportando directamente a la Junta Directiva y a la Presidencia.

- Cambio de denominacién de la Vicepresidencia de Cumplimiento a Direccién Corporativa de
Cumplimiento, reportando directamente a la Junta Directiva y a la Presidencia.

Estos ajustes en la estructura organizacional se hicieron efectivos a partir del 1 de julio de 2024.

e Como parte de la implementacién de la nueva estructura organizacional, efectué las siguientes
designaciones:

o Sandra Lucia Rodriguez, encargada de la Vicepresidencia Corporativa de Transformacién
Territorial y HSE.

o Jaime Pineda, encargado de la Vicepresidencia Administrativa y Servicios.

o Germéan Gonzalez, desempefiara el cargo de Secretario General y asumird el encargo de la
Direccién Corporativa de Relacionamiento Institucional y Comunicaciones.

En virtud de la renuncia voluntaria a la Compafiia por parte de Maria Catalina Escobar, anterior
Vicepresidenta Corporativa de Finanzas y Valor Sostenible encargada, la Junta designé a Javier
Cérdenas, como Vicepresidente encargado.

Estas designaciones empezaron a regir a partir del 1 de julio de 2024 y los encargos regiran hasta que
se efectle la designacion de los cargos en propiedad.

Gobierno Corporativo
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Durante el 2T24 y de acuerdo con las reformas aprobadas en la reunion ordinaria de la Asamblea General de
Accionistas del 22 de marzo de 2024 se surtieron todos los tramites y autorizaciones asociadas a las mismas:

i. registro ante la Camara de Comercio de Bogota de las reformas a los Estatutos distintas al objeto social
el 29 de mayo de 2024,

ii. aprobacion por parte de las Asambleas de Tenedores de Bonos de la modificacién del objeto social el
29 de mayo de 2024,

iii. notificacién a la Superintendencia Financiera de Colombia respecto a la aprobacién por parte de las
Asambleas de Tenedores de Bonos de la reforma del objeto social el 12 junio de 2024 y

iv. registro ante la Camara de Comercio de Bogota de la reforma al objeto social el 21 de junio de 2024.
Con las reformas realizadas, avanzamos para que la empresa mas importante del pais continue su
camino hacia la transicién energética y la SosTECnibilidad, segin lo dispuesto en la ley y normas
aplicables. Consulte aqui el texto completo de los Estatutos Sociales de Ecopetrol S.A.

V. Presentacion de Resultados

El miércoles 14 de agosto de 2024 la administracion ofrecera una Unica conferencia virtual con transmision en
espafiol e inglés, para comentar los resultados obtenidos por Ecopetrol S.A. A continuaciéon, se informan los
horarios y datos de conexion para participar en la conferencia:

Conferencia

09:00 a.m. Hora Colombia
10:00 a.m. Hora Nueva York

Para acceder al webcast, esta disponible el siguiente enlace de conexién:

https://xegmenta.co/ecopetrol/conferencia-de-resultados-2t-2024/

Una vez reciba la invitacién encontrara el enlace para la transmision en espafiol y el enlace para la
transmisién en inglés.

Para realizar sus preguntas podra acceder a través de la plataforma una vez inicie la transmisién de la
[lamada.

El comunicado de los resultados, la presentacion, el webcast y la grabacion de la conferencia estaran disponibles
en la pagina web de Ecopetrol: www.ecopetrol.com.co.

Gerente de Mercado de Capitales (e)
Lina Maria Contreras Mora
Teléfono: +57 3103158600- Correo electrénico: investors@ecopetrol.com.co

Relaciones con los Medios (Colombia)
Marcela Ulloa Beltran
Teléfono: +57 3103158600- Correo electrénico: marcela.ulloa@ecopetrol.com.co
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Anexos Grupo Ecopetrol

Tabla 1: Estado de Resultados — Grupo Ecopetrol

Ingresos
Nacionales 15,667 17,211 (9.0%) 31,175 37,476 (16.8%)
Exterior 16,960 17,089 (0.8%) 32,754 35,678 (8.2%)

Costo de ventas

Depreciacién, amortizacion y agotamiento 3,594 3,239 11.0% 7,046 6,248 12.8%
Variablgepreciacic’)n, amortizacion y agotamiento 2383 1,949 22.30% 4,643 3,602 25.8%
Depreciacion fijo 1,211 1,290 (6.1%) 2,403 2,556 (6.0%)
Costos variables 12,020 13,718 (12.4%) 22,841 29,065 (21.4%)
Productos importados 4,632 5,866 (21.0%) 9,301 12,941 (28.1%)
Compras nacionales 5,875 5,633 6.2% 10,917 11,487 (5.0%)
Servicio de transporte hidrocarburos 438 371 18.1% 835 745 12.1%
Variacién de inventarios y otros 1,075 1,948 (44.8%) 1,788 3,892 (54.1%)
Costos fijos 4,966 4,530 9.6% 9,757 8,952 9.0%
Servicios contratados 1,304 1,185 10.0% 2,384 2,274 4.8%
Servicios de construccion 705 592 19.1% 1,588 1,343 18.2%
Mantenimiento 1,165 1,059 10.0% 2,232 1,993 12.0%
Costos laborales 1,085 1,006 7.9% 2,139 1,969 8.6%
Otros 707 688 2.8% 1,414 1,373 3.0%
Total costo de ventas 20,580 21,487 (4.2%) 39,644 44,265 (10.4%)
Utlidadbruta 12047 12813 (60%)  _ 24285 28889 _ (159%) _
Gastos operacionales 2,512 2,314 8.6% 4,948 4,670 6.0%
Gastos de administracion 2,044 2,065 (1.0%) 4,123 4,171 (1.2%)
Gastos de exploracion y proyectos 468 249 88.0% 825 499 65.3%
__95% 10499  (@2%)  _ 19337 24210  (202%)
Resultado financiero, neto (2,090) (2,044) 2.3% (4,092) (3,549) 15.3%
Diferencia en cambio, neto 9) 299 (103.0%) 45 547 (91.8%)
Intereses, neto (1,378) (1,230) 12.0% (2,714) (2,415) 12.4%
Ingresos (gastos) financieros (703) (1,113) (36.8%) (1,423) (1,681) (15.3%)
Resultados de participaciéon en compaifiias 189 155 21.9% 386 497 (22.3%)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 7,634 8,610 (11.3%) 15,631 21,167 (26.2%)
Provisién impuesto a las ganancias (3,234) (3,336) (3.1%) (6,154) (8,929) (31.1%)
_ o4t 12238 (26%)
Interés no controlante (1,024) (1,187) (13.7%) (2,090) (2,490) (16.1%)
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Tabla 2: Estado de Situacion Financiera / Balance General — Grupo Ecopetrol

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 13,237 15,167 (12.7%)
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 24,141 34,557 (30.1%)
Inventarios 11,369 10,813 5.1%
Activos por impuestos corrientes 7,893 8,727 (9.6%)
Otros activos financieros 2,113 1,703 24.1%
Otros activos 3,209 3,111 3.2%

312.1%

136 33

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Activos no corrientes

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 8,583 8,378 2.4%
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 30,289 29,319 3.3%
Propiedades, planta y equipo 99,138 95,444 3.9%
Recursos naturales y del medio ambiente 46,745 45,662 2.4%
Activos por derecho de uso 761 804 (5.3%)
Intangibles 15,648 14,730 6.2%
Activos por impuestos diferidos 15,931 13,345 19.4%
Otros activos financieros 634 633 0.2%
Goodwill y otros activos 6,481 6,258 3.6%

Pasivos corrientes

Préstamos corto plazo 16,039 15,353 4.5%

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 18,726 31,894 (41.3%)
Provisiones por beneficios a empleados 2,859 3,151 (9.3%)
Pasivos por impuestos corrientes 1,451 2,862 (49.3%)
Provisiones y contingencias 1,246 1,440 (13.5%)
Otros pasivos 1,539 1,911 (19.5%)

Pasivos no corrientes

Préstamos largo plazo 98,980 93,362 6.0%
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 15 26 (42.3%)
Provisiones por beneficios a empleados 15,702 15,415 1.9%
Pasivos por impuestos no corrientes 13,064 12,822 1.9%
Provisiones y contingencias 15,172 14,829 2.3%
Otros pasivos 2,615 2,448 6.8%

Patrimonio
Patrimonio atribuible a los propietarios de la compafiia 73,737 69,239 6.5%
Interés no controlante 25,163 23,932 5.1%

w

0
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Tabla 3: Estado de Flujo de Efectivo — Grupo Ecopetrol

- 4
CZPETROL

Miles de Millones (COP) 2T 2024 2T 2023 6M 2024 6M 2023
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas de Ecopetrol S.A. 3,376 4,087 7,387 9,748
Ajustes para conciliar utilidad neta con efectivo generado por operaciones
Participacion de accionistas no controlantes 1,024 1,187 2,090 2,490
Cargo por impuesto a las ganancias 3,234 3,336 6,154 8,929
Depreciacion, agotamiento y amortizacion 3,714 3,362 7,287 6,524
Pérdida (utilidad) por diferencia en cambio 9 (299) (45) (547)
Costo financiero reconocido en resultados 2,394 2,297 4,761 4,655
Pozos secos 338 118 605 265
Pérdida (utilidad) en venta o retiro de activos no corrientes 9 14 16 22
Impairment de activos de corto y largo plazo 21 37 49 60
Ganancia por valoracién de activos financieros @) (58) 47) (115)
Utilidad en operaciones de coberturas con derivados 6 @) @) 0
Ganancia por venta de activos 13 12 16 13
Resultado de las inversiones en compafiias asociadas y negocios conjuntos (189) (155) (386) (497)
Diferencia en cambio realizada sobre coberturas de exportaciones e inefectividad 4) 206 (40) 725
Provisiones y contingencias 78 40 239 241
Otros conceptos menores 1 11 ) 4
Cambios netos en operaciones con activos y pasivos 7,489 (6,369) 2,191 (20,659)
Impuesto de renta pagado (4,435) (4,686) (7,190) (6,649)
Efectivo neto generado por las actividades de operacion 17,071 3,139 23,084 5,209
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Inversién en negocios conjuntos 11) 0 a2) 0
Inversion en propiedad, planta y equipo (2,124) (1,919) (3,739) (3,550)
Inversion en recursos naturales y del ambiente (2,328)  (3,421) (4,773) (6,738)
Adquisiciones de intangibles (176) (214) (389) (420)
(Compra) venta de otros activos financieros (522) 486 (685) 1,237
Intereses recibidos 400 459 784 1,013
Dividendos recibidos 187 82 213 186
Ingresos por venta de activos 49 22 67 30
Efectivo neto usado en actividades de inversion (4,525)  (4,505) (8,534) (8,242)
Flujo de efectivo en actividades de financiacion
Captaciones (pagos) de préstamos (901) 2,117 1,939 5,678
Pago de intereses (1,749) (1,874) (3,572) (3,196)
Pagos por arrendamientos (Capital e intereses) (140) (136) (282) (261)
Restitucion de capital (15) (12) (15) (12)
Dividendos pagados (11,922) (2,334) (12,192) (2,561)
Efectivo neto usado en actividades de financiacién (14,727)  (2,239) (14,122) (352)
Efecto de variacion en tasa de cambio sobre efectivo y equivalentes de efectivo 252 (567) 473 (691)
(Disminucién) aumento en el efectivo y equivalentes de efectivo (1,930) (4,172) 901 (4,076)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 15,167 15,497 12,336 15,401
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 13,237 11,325 13,237 11,325
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Tabla 4: Conciliacién del EBITDA - Grupo Ecopetrol

Utilidad neta atribuible a los accionistas de Ecopetrol 3,376 4,087 7,387 9,748
(+) Depreciacién, agotamiento y amortizacién 3,714 3,362 7,287 6,524
(+/-) Impairment activos a largo plazo 1) 7 8 7

(+/-) Resultado financiero, neto 2,090 2,044 4,092 3,549
(+) Provision impuesto a las ganancias 3,234 3,336 6,154 8,929
(+) Impuestos y otros 615 562 1,273 1,180
(+/-) Interes no controlante 1,024 1,187 2,090 2,490

Tabla 5: Conciliacion del EBITDA por Segmento (2T24)

Utilidad neta atribuible a los accionistas de Ecopetrol 2,341 (517) 1,317 0 3,376
(+) Depreciacién, agotamiento y amortizacion 2,527 519 320 348 0 3,714
(+/-) Impairment activos a largo plazo 0 0 0 1) 0 1)

(+/-) Resultado financiero, neto 1,074 392 (136) 760 0 2,090
(+) Provisiéon impuesto a las ganancias 2,455 (230) 871 138 0 3,234
(+) Otros Impuestos 285 224 49 56 1 615

(+/-) Interés no controlante (21) 47 307 691 0 1,024

Tabla 6: Inversiones por negocio — Grupo Ecopetrol

Produccién 1.495 57%
Refinacion y Petroguimica 128 75 203 8%
Exploracién 141 54 195 7%
Transporte* 0 147 147 6%
Corporativo 2%
_
Transmisién de Energia 0 442 442 17%
Vias 0 77 77 2%
Telecomunicaciones 1%

* Incluye el monto total de inversiones de cada una de las Compaiiias del Grupo Ecopetrol (Participacion Ecopetrol S.A. e interés no controlante).
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Anexos Ecopetrol S.A.

A continuacion, se presentan el Estado de Resultados y el Estado de Situacién Financiera de Ecopetrol S.A.

Tabla 7: Estado de Resultados

Nacionales 16,007 17,180 (6.8%) 31,705 36,606 (13.4%)
Exterior 11,388 12,295 (7.4%) 21,022 23,769 (11.6%)
Costos variables 16,910 19,356 (12.6%) 32,596 38,751 (15.9%)
Costos fijos 3,957 3,888 1.8% 7,776 7,635 1.8%
Costo de ventas 20,867 23,244 (10.2%) 40,372 46,386 (13.0%)

Gastos operamonales 1,350 1,069 26.3% 2,327 2,201 5.7%

Ingresos (gastos) financieros (1 544) (1,399) 10.4% (2 997) (2,206) 35.9%
Resultados de participacion en compafiias 1,786 2,618 (31.8%) 4,028 6,115 (34.1%)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 5,420 6,381 (15.1%) 11,059 15,697 (29.5%)

Provisién impuesto a las ganancias (2,044) (2,294) (10.9%) (3,672) (5,949) (38.3%)
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Tabla 8: Estado de Situacién Financiera / Balance General

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 4,917 3,913 25.7%
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 20,198 30,978 (34.8%)
Inventarios 7,175 7,044 1.9%

Activos por impuestos corrientes 5,705 7,101 (19.7%)
Otros activos financieros 2,703 2,994 (9.7%)
Otros activos 1,948 1,984 (1.8%)

_ _
Activos no corrientes mantenidos para la venta (16 7%)

Activos no corrientes

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 86,574 80,600 7.4%
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 514 475 8.2%
Propiedades, planta y equipo 31,912 31,067 2.7%
Recursos naturales y del medio ambiente 27,957 28,074 (0.4%)
Activos por derecho de uso 2,405 2,475 (2.8%)
Intangibles 511 485 5.4%
Activos por impuestos diferidos 9,629 7,469 28.9%
Otros activos financieros 23 25 (8.0%)
Goodwill y otros activos 1,351 1,322 2.2%

Pasivos corrientes

Préstamos corto plazo 11,902 11,795 0.9%

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 16,480 28,131 (41.4%)
Provisiones por beneficios a empleados 2,562 2,800 (8.5%)
Pasivos por impuestos corrientes 595 482 23.4%
Provisiones y contingencias 804 976 (17.6%)
Otros pasivos (22.1%)

Pasivos no corrientes

Préstamos largo plazo 69,002 64,599 6.8%
Provisiones por beneficios a empleados 14,866 14,640 1.5%
Pasivos por impuestos no corrientes 534 477 11.9%
Provisiones y contingencias 12,327 12,047 2.3%
Otros pasivos 2.6%

Patrimonio
Patrimonio atribuible a los propietarios de la compafiia 73,737 69,239 6.5%
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Tabla 9: Destinos de Exportacion — Grupo Ecopetrol

Costa del Golfo EE.UU. 164.8 141.8 38.5% 176.4 1455 41.9%
Asia 236.8 234.2 55.3% 226.9 231.6 53.9%
América Central / Caribe 55 0.0 1.3% 2.8 0.0 0.7%
Otros 8.0 33.6 1.9% 8.2 29.5 2.0%
Europa 9.4 21.6 2.2% 4.7 27.0 1.1%
Costa Oeste EE.UU. 0.0 0.0 0.0% 0.0 2.7 0.0%
América del Sur 4.0 0.0 0.9% 2.0 0.0 0.5%
Costa Este EE.UU. 0.0% 0.0%

América Central / Caribe 45.1 26.4 41.3% 40.8 26.0 39.2%
Costa del Golfo EE.UU. 42.8 30.5 39.2% 39.1 37.8 37.5%
Asia 15.6 321 14.3% 15.9 246 15.2%
América del Sur 5.1 4.8 4.7% 5.2 7.3 5.0%
Costa Este EE.UU. 0.0 0.0 0.0% 0.0 0.0 0.0%
Europa 0.1 8.1 0.1% 2.8 6.6 2.6%
Costa Oeste EE.UU. 0.0 0.0 0.0% 0.0 0.0 0.0%
Otros 11.4 0.4% 0.4%

Cb/gnm.

Nota: La informacion esta sujeta a modificacion posterior al cierre del trimestre, debido a que algunos destinos son reclasificados segin el resultado final de las exportaciones.

Tabla 10: Compras Locales e Importaciones — Grupo Ecopetrol

Crudo 217.9 210.7 3.4% 211.0 207.6 1.6%
Gas 6.4 3.7 73.0% 6.6 3.9 69.2%
Productos 3.4 3.4 0.0% 3.3 3.3 0.0%
Diluyente

Crudo 46.9 735 (36.2%) 50.6 72.2 (29.9%)
Productos 67.0 70.6 (5.1%) 65.4 75.5 (13.4%)
Diluyente 27.6 20.8 32.7% 29.3 245 19.6%

Tabla 11: Detalle de Pozos Exploratorios — Grupo Ecopetrol

1 Primero Milonga-1 A3 Perdices Colombia Norte Hocol 100% (operador) Seco zg;lzeorg 4

. . Febrero

2 Primero Machin-1ST1 A3 VMM32 VMM Ecopetrol 51% (Operador) Seco 20/2024
. Hocol 50% Geopark 50% En Mayo

3 Segundo Toritos Norte-1 A2c LLA123 LLanos Central (operador) Evaluacion 23/2024
~ Parex 80% (Operador) ECP Mayo

4 Segundo Rocoto-1HZ A2a Fortuna VMM 20% Seco 20/2024
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Tabla 12: Desempefio HSE (Salud, Seguridad y Medio Ambiente)

Indicadores HSE* 2T 2024 2T 2023 6M 2024 6M 2023

Frecuencia del total de lesiones registrables (No. Casos
registrables / Millén de horas hombre)

0.23 0.27 0.23 0.22

Incidentes ambientales** 0 0 0 1

* Los resultados de los indicadores estan sujetos a modificacién posterior al cierre del trimestre debido a que algunos de los accidentes e incidentes son reclasificados segun el resultado
final de las investigaciones. ** Los incidentes ambientales son aquellos derrames de hidrocarburos superiores a 1 barril, con afectacién ambiental.
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